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Banco Mercantil, C.A. (Banco Universal) y sus Filiales
(Filial de Mercantil Servicios Financieros, C.A.)

Balance General Consolidado

31 de diciembre de 2006 y 2005

(En millones de bolivares)

Activo
Disponibilidades (Nota 3)

Efectivo

Banco Central de Venezuela

Bancosy otras instituciones financieras del pais
Bancosy corresponsales del exterior

Efectos de cobro inmediato

(Provisién para disponibilidades)

Inversiones en titulos valores (Nota 4)

Colocaciones en e Banco Central de Venezuelay operaciones interbancarias
Inversiones en titulos valores disponibles parala venta

Inversiones en titul os val ores mantenidas hasta su vencimiento

Inversiones de disponibilidad restringida

(Provisién parainversion en titulos valores)

Carteradecréditos (Nota 5)

Créditos vigentes

Créditos reestructurados

Créditos vencidos

Créditos en litigio

(Provisién para cartera de créditos)
Interesesy comisiones por cobrar

Rendimientos por cobrar por inversiones en titulos valores
Rendimientos por cobrar por cartera de créditos

Rendimientos y comisiones por cobrar por otras cuentas por cobrar
(Provisién para rendimientos por cobrar y otros)

I nver siones en empr esas afiliadas (Nota 6)
Bienesrealizables (Nota 7)

Bienes de uso (Nota 8)

Otros activos (Nota 9)

Total activo

Cuentas de orden (Nota 23)

Cuentas contingentes deudoras

Activos de | os fideicomisos

Encargos de confianza

Cuentas deudoras por otros encargos de confianza (Fondo Mutual Habitacional)
Otras cuentas deudoras (Fondo Mutual Habitacional)

Otras cuentas de orden deudoras

Otras cuentas de registro deudoras

2006 2005
3.856.297 _1.913.519
336.349 271.244
2911145 1245633
2.009 1.304
143.830 117.960
463.193 277.564
(229) (186)
3.886.047 _1.648.167
2.075.404 541.646
1.238.834 699.472
455.933 392.387
116.135 14.722
(259) (60)
8.600.434 _6.762.736
8.756.278  6.883.953
19.608 27.197
55.560 21.298
7.005 3.051
(229.017)  (172.763)
118.389 106.036
35.503 38.445
69.107 56.407
16.078 13.603
(2.299) (2.419)
60.290 47.463
2.922 6.504
171.696 128.157
292.700 235.972
16.997.775  10.848.554
1755073 1173572
6.775.930  4.914.348
27.876 30.334
985.619 788.667
9.606 11.077
24.257.235  20.445.201
66.066 -
33.877.405  27.363.199



Banco Mercantil, C.A. (Banco Universal) y sus Filiales
(Filial de Mercantil Servicios Financieros, C.A.)

Balance General Consolidado

31 de diciembre de 2006 y 2005

(En millones de bolivares)

Pasivoy Patrimonio
Captaciones del publico (Nota 10)

Depositos en cuentas corrientes

Cuentas corrientes no remuneradas
Cuentas corrientes remuneradas

Otras obligaciones alavista

Depositos de ahorro

Depositos a plazo

Titulos valores emitidos por la Institucion
Captaciones del publico restringidas

Derechos y participaciones sobre titulos o valores

Captacionesy obligaciones con € Banco Nacional de Ahorroy Préstamo (Nota 11)
Otrosfinanciamientos obtenidos (Nota 12)

Obligaciones con instituciones financieras del pais hasta un afio
Obligaciones con instituciones financieras del exterior hasta un afio
Obligaciones con instituciones financieras del exterior amés de un afio
Obligaciones por otros financiamientos hasta un afio

Obligaciones por otros financiamientos a mas de un afio

Otras obligaciones por intermediacion financiera (Nota 13)
Interesesy comisiones por pagar

Gastos por pagar por captaciones del publico
Gastos por pagar por otros financiamientos obtenidos
Acumulacionesy otros pasivos (Nota 14)
Total pasivo
Patrimonio (Nota 21)
Capital socid
Aportes patrimoniales no capitalizados
Reservas de capital
Ajustes a patrimonio
Resultados acumulados
Ganancia no realizada en inversiones disponibles parala venta
Total patrimonio

Total pasivoy patrimonio

L as notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros consolidados
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2006 2005
14.696.663 8.972.560
8.301.089 5.271.960
4.003.448 2.209.059
4.297.641 3.062.901
306.424 270.690
4.711.594 2.751.996
992.542 571.451
194 270
125.045 106.193
259.775 -
379 42.911
92.510 148.711
55.378 84.888
19.755 31.830
12.404 12.779
- 11.724
4.973 7.490
117.292 66.802
10.537 22.399
10.195 21.445
342 954
561.752 394.971
15.479.133 9.648.354
134.112 134.112
36 36
134.172 134.172
- 14.133
1.240.907 886.790
9.415 30.957
1.518.642 1.200.200
16.997.775  10.848.554



Banco Mercantil, C.A. (Banco Universal) y sus Filiales
Estado Consolidado de Resultados
Anos finalizados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

(En millones de bolivares,

excepto utilidad liquida por accion) 2006 2005
I ngresos financier os (Nota 2) 1.469.105 1.164.452
Ingresos por disponibilidades 8.795 5.261
Ingresos por inversiones en titulos valores 237.525 321.268
Ingresos por cartera de créditos (Nota 5) 1.125.345 758.312
Ingresos por otras cuentas por cobrar 58.288 48.401
Otros ingresos financieros (Nota 23) 39.152 31.210
Gastos financier os (Nota 2) 402.705 388.791
Gastos por captaciones del piblico 370.479 335.366
Gastos por obligaciones con & Banco Nacional de Ahorro y Préstamo 73 572
Gastos por otros financiamientos obtenidos 5.703 10.863
Gastos por otras obligaciones por intermediacion financiera (Nota 23) 23.358 41.041
Otros gastos financieros 3.092 949
Margen financiero bruto 1.066.400 775.661
Ingresos por recuperaciones de activos financieros (Nota 5) 66.589 46.452
Gastos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros (Nota 2-g) 74.848 62.786
Gastos por incobrabilidad de créditos y otras cuentas por cobrar 74.805 62.582
Constitucion de provision y ajustes de disponibilidades 43 204
Margen financier o neto 1.058.141 759.327
Otros ingresos operativos (Nota 18) 536.298 573.393
Otros gastos operativos (Nota 19) 83.718 61.617
Margen de intermediacion financiera 1.510.721 1.271.103
Gastos de transfor macion 1.003.437 726.601
Gastos de personal 504.440 343.917
Gastos generales y administrativos (Nota 17) 426.163 332.464
Aportes al Fondo de Garantia de Dep6sitosy Proteccion Bancaria (FOGADE) 57.460 39.964
Aportes ala Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras 15.374 10.256
Margen operativo bruto 507.284 544.502
Ingresos por bienes realizables (Nota 7) 13.391 16.822
Ingresos operativos varios 90.194 49.686
Gastos por bienes realizables (Nota 7) 1.156 4.475
Gastos por depreciacion, amortizacion y desvalorizacion de bienes diversos 45 97
Gastos operativos varios 97.788 86.598
Mar gen operativo neto 511.880 519.840
Ingresos extraordinarios 54 205
Gastos extraordinarios (Nota 20) 24.216 14.095
Resultado bruto antes de impuestos 487.718 505.950
Impuesto sobre la renta (Nota 15) 63.594 34.076
Resultado neto 424.124 471.874

Aplicacion del resultado neto
Resultados acumulados 424.124 471.874

Utilidad liquida por accién comun (en bolivares) (Nota 2-5) 316,25 344,96

L as notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros consolidados
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Banco Mercantil, C.A. (Banco Universal) y sus Filiales
Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Anos finalizados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

Ganancia
(pérdida)
Aportes no realizada
patrimoniales Resultados acumulados  en inversiones
Capital social no Reservas  Ajustesal  Superdvit Superavit disponibles Total

(En millones de bolivares) Coman  Preferido Total capitalizados decapital patrimonio restringido aplicar paralaventa patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2004 81.812 52.360 134.172 36 134.172 43.129 117.486 437.557 151.935 1.018.487
Resultado neto del afio - - - - - - - 471.874 - 471.874
Valoracion de acciones preferidas - - - - - - 131 (131) - -
Suscripcion de acciones comunes (Nota 21) 52.300 - 52.300 - - - - - - 52.300
Redencioén de acciones (Nota 21) - (52.360)  (52.360) - - - (9.142) 70 - (61.432)
Dividendo en efectivo (Nota 21) - - - - - - - (221.777) - (221.777)
Dividendo en efectivo sobre acciones preferidas (Nota 21) - - - - - - - (9.278) - (9.278)
Ajuste de las inversiones disponibles parala venta a su valor

razonable de mercado (Nota 4) - - - - - - - - (120.978) (120.978)
Ajuste por traduccion de activos defilia en el exterior (Nota 6) - - - - - (28.996) - - - (28.996)
Superdvit restringido por participacion patrimonial (Nota 21) - - - - - - 253.551 (253.551) - -
Liberacion de superdvit restringido por participacion patrimonial - - - - - - (270.000) 270.000 - -
Saldos al 31 de diciembre de 2005 134.112 - 134.112 36 134.172 14.133 92.026 794.764 30.957 1.200.200
Resultado neto del afio - - - - - - - 424.124 - 424.124
Dividendo en efectivo (Nota 21) - - - - - - - (70.007) - (70.007)
Ajuste de las inversiones disponibles parala venta a su valor

razonable de mercado (Nota 4) - - - - - - - - (21.542) (21.542)
Ajuste por traduccion de activos defilia en el exterior (Nota 6) - - - - - (14.133) - - - (14.133)
Superdvit restringido por participacion patrimonial (Nota 6) - - - - - - 84.431 (84.431) -
Reclasificacion a superavit restringido del 50% del

superavit por aplicar (Nota 21) - - - - - 379.880 (379.880) - -
Reclasificacion a superavit restringido del 50% de los

resultados netos del afio (Nota 21) - - - - - - 169.846 (169.846) - -
Saldos al 31 de diciembre de 2006 134.112 - 134112 36 134.172 - 726.183 514.724 9.415 1.518.642

L as notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros consolidados
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Banco Mercantil, C.A. (Banco Universal) y sus Filiales
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Anos finalizados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

(En millones de bolivares) 2006 2005

Flujos de efectivo por actividades operacionales
Resultado neto 424.124 471.874
Ajustes para conciliar €l resultado neto con el efectivo neto provisto por

(usado en) actividades operacionales

Provisién para cartera de créditos y créditos contingentes 74.438 62.106
Provisién para disponibilidades 43 204
Provisién parainversiones en titulos valores 259 -
Provisién para otras cuentas por cobrar 367 476
Provisién para otros activos 3.402 2.243
Impuesto sobre la renta diferido (1.507) (1.400)
Participacion patrimonial en empresas &filiadas (35.622) (4.363)
Otras provisiones 162.215 72.100
Depreciacion 25.358 16.742
Amortizacién de gastos diferidos y plusvalia 22.606 23.525
Amortizacion de bienes realizables 1.139 4.209
Provisién paraindemnizaciones |aborales 49.875 35.848
Pago de indemnizaciones laborales (51.102) (31.483)
Variacion netade
Colocaciones en el Banco Central de Venezuelay operaciones interbancarias (1.533.758) 596.364
Intereses y comisiones por cobrar (12.353) (22.198)
Otros activos (78.430) (43.716)
Intereses y comisiones por pagar (11.862) 11.355
Acumulaciones y otros pasivos 2.583 (5.770)
Efectivo neto provisto por (usado en) actividades operacionales (958.225) 1.188.116

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Variacion neta de

Captaciones del publico 5.724.103 2.297.459
Captaciones y obligaciones con el Banco Nacional de Ahorro y Préstamo (42.533) 11.493
Otros financiamientos obtenidos (56.201) 15.240
Otras obligaciones por intermediacion financiera 50.490 23.982
Suscripcién de acciones comunes - 52.300
Redencioén de acciones preferidas - (61.432)
Pago de dividendos (70.007) (131.055)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 5.605.852 2.207.987
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Créditos otorgados en € afio (14.977.821) (9.081.055)
Créditos cobrados en €l afio 13.071.122 5.974.595
Débitos por cuentas incobrables (14.436) (27.802)
Variacion netade
Inversiones disponibles parala venta (560.964) (42.120)
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (63.546) 104.852
Inversiones de disponibilidad restringida (101.413) 389.058
Inversiones en empresas &filiadas 8.663 (70.100)
Bienesredlizables 2.443 58
Bienes de uso (68.897) (44.969)
Efectivo neto usado en actividades de inversién (2.704.849) (2.797.483)
Disponibilidades
Variacion neta 1.942.778 598.620
Al inicio del afio 1.913.519 1.314.899
Al final del afo _3.856.297 1913519
Infor macién complementaria sobr e actividades que no requier en flujos de efectivo
Ajuste por traduccién de activos netos de filial en el exterior (14.133) (28.996)
Ajuste de inversiones disponibles para la venta a su valor razonable de mercado _(21.542) _(120.978)
Impuestos pagados 36.324 15285
Intereses pagados 414.566 377.736
Bienes recibidos en pago (Nota 7) - 633
Ganancia en operaciones con derivados 27 18.003
Reclasificacion de provisiones (Nota 5)
Deintereses y comisiones por cobrar a cartera de créditos - 2.946
De cuentas contingentes a cartera de créditos 7.284 19.462

L as notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros consolidados
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Banco Mercantil, C.A. (Banco Universal) y sus Filiales
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2006 y 2005

1 Operacionesy Régimen Legal

Entidad que reporta

El Banco Mercantil, C.A. (Banco Universal) (el Banco) fue fundado en la Republica Bolivariana de
Venezuela (Venezuela) en 1925 vy, al igua que sus filiales, opera en los sectores de servicios
financieros de Venezuela y del exterior. Sus actividades principales estan orientadas a la
intermediacion financiera con personas naturales y juridicas, por intermedio de su oficina principal en
Caracas, su red de agencias en Venezuela, su agencia en Estados Unidos de América (Coral Gables
FL) y su sucursal en Curacao.

En reunion de Junta Directiva del Banco celebrada €l 13 de julio de 2005 se decidié € cierre de la
agencia del Banco en Nueva York y la apertura de una oficina de representacién en dicha ciudad, lo
cual fue aprobado por parte de la Superintendencia de Bancos en febrero de 2006. La suspensién final
de las operaciones de la agencia fue en julio de 2006.

El Banco posee lasfiliales Inversiones y Valores Mercantil V, C.A. y Mercantil Promotora de Valores
2005V, C.A., las cuales tienen como principal objeto realizar actividades de inversion.

El Banco forma parte del denominado Grupo Financiero MERCANTIL.

La mayor parte de los activos del Banco estan ubicados en Venezuela. Al 31 de diciembre de 2006 €l
Banco, su agencia, sucursal y filiales tienen 7.341 trabajadores.

Los estados financieros primarios del Banco a 31 de diciembre de 2006 fueron aprobados para su
emisién por laJunta Directiva el 11 de enero de 2007.

Régimen legal

Las actividades del Banco se rigen por el Decreto con Fuerza de Ley de Reformade laLey Genera de
Bancos y Otras Ingtituciones Financieras (Ley Genera de Bancos), asi como por las normas e
instrucciones establecidas por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras
(Superintendencia de Bancos), € Banco Centra de Venezuela (BCV) y el Fondo de Garantia de
Depdsitosy Proteccién Bancaria (FOGADE).

La sucursal y agencia del Banco en el exterior, las cuales no poseen personalidad juridica distintaala
del Banco, estan sujetas a requerimientos especificos de los entes reguladores en los paises donde
operan, entre otros aspectos, en cuanto a consulta previa de ciertas transacciones y a caidad de
activos, niveles de capital y liquidez, como se indica a continuacion:

Banco Mercantil, C.A. (Banco Universal) - Sucursal Curacao
Esta sucursal del Banco opera en las Antillas Neerlandesas y esta sujeta ala supervision y control del
Banco Central de las Antillas Neerlandesas y de la Superintendencia de Bancos en Venezuela.

Banco Mercantil, C.A. (Banco Universal) - Agencia en Coral Gables FL (Estados Unidos de
América)

Esta agencia se encuentra sujeta a las regulaciones bancarias del Estado de la Florida
Adicionalmente, estd supervisada y regulada por € Banco de la Reserva Federal y por la
Superintendencia de Bancos en Venezuela.



Banco Mercantil, C.A. (Banco Universal) y sus Filiales
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2006 y 2005

Nuevas regulaciones

Como parte del ambiente regulatorio, a 31 de diciembre de 2006 y 2005, € Banco debe destinar como
minimo un 31,5% de su cartera de créditos bruta para €l otorgamiento de créditos alos sectores
agricola, microempresarial, hipotecario y turismo, Nota 5.

En abril de 2005 el BCV acordd establecer topes maximos y minimos a las tasas activas y pasivas en
forma general, basados en las tasas referenciales del BCV, gue entraron en vigencia a partir del 1 de
mayo de 2005. En ese sentido, latasa de interés anual por operaciones activas, incluidas las tarjetas de
crédito, no debera exceder en ninglin caso del 28%. Las instituciones financieras podrén cobrar como
maximo el 3% anua adicional a la tasa de interés pactada en la respectiva operacion por las
obligaciones morosas de los clientes. La tasa de interés anual para depésitos de ahorro no podra ser
inferior al 6,5%. Latasade interés anual para depositos a plazo igual o mayor a 28 dias, incluidos los
certificados de participaciones, no podra ser inferior al 10%. En relacion alas comisionesy tarifas, €
BCV también adopté una serie de medidas, que indican ciertos limites para algunos servicios
financieros.

Adicionalmente, el BCV establecio que a partir de febrero de 2006, 1os bancos no podran pagar, por
los depdsitos de ahorro que reciban, una tasa de interés inferior a la aplicada por el BCV en sus
operaciones de absorcion a 28 dias, reducida en un 3,5%. Iguamente, no podran pagar por los
depdsitos a plazo iguales o superiores a 28 dias que reciban y por las operaciones mediante las cuales
se emiten certificados de activos liquidos y participaciones cedidas, una tasa de interés inferior a la
tasa aplicada por el BCV en sus operaciones de absorcion a 28 dias. También resolvid que la tasa de
interés que debe ser pagada por 10s bancos por los depdsitos a plazos iguales o superiores a 28 dias no
sera aplicable alos depdsitos a plazo recibidos por 1os bancos de desarrollo, cuyo objeto exclusivo sea
fomentar, financiar o promover las actividades microfinancieras, cuando el depositante sea otro banco
o ingtitucion financiera. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la tasa maxima para las operaciones
activas es del 28% anual, y la tasa minima para las operaciones pasivas es de 6,5% y 10% anual para
los depdsitos de ahorro y a plazo, respectivamente.

El BCV establece que los bancos no podran efectuar cobro alguno a sus clientes por concepto de
comisiones, tarifas o recargos derivados de la tenencia de cuentas de ahorro, asi como por cualquier
transaccion, operacion o servicio efectuado respecto de dichas cuentas. Igualmente, establece que los
bancos podran cobrar una comision maxima del 5% por las operaciones de retiro de efectivo contra
tarjetas de crédito. Ademés, en caso de cancelacion de cuentas de ahorro inmovilizadas por un
periodo mayor a seis meses que presenten un saldo inferior a Bs 1.000, los bancos podran cobrar una
comision equivalente al saldo remanente en dichas cuentas. Igualmente, los bancos no podran cobrar a
sus clientes personas naturales, por mantenimiento de saldos minimos en cuentas corrientes,
comisiones, tarifas o recargos gue excedan del 0,5% de dichos saldos minimos del mes. También €l
BCV establece que se podra cobrar una comision maxima del 3%, tanto por las operaciones de compra
de facturas, como por las operaciones de arrendamiento financiero.

2. Bases de Presentacion
Los estados financieros consolidados del Banco estan preparados con base en e Manual de

Contabilidad para Bancos, Otras Instituciones Financieras y Entidades de Ahorro y Préstamo (Manual
de Contabilidad) y en las normas e instrucciones establecidas por la Superintendencia de Bancos.



Banco Mercantil, C.A. (Banco Universal) y sus Filiales
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2006 y 2005

Estas normas difieren de los principios de contabilidad de aceptacion general emitidos por la
Federacion de Colegios de Contadores Pablicos de Venezuela, principalmente en o siguiente:

Estados financieros ajustados por los efectos de la

inflacién

Inversiones cedidas mediante cuentas de activos
liquidos y participaciones

Operaciones con derivados

Reconocimiento de ganancias o pérdidas en cambio

sobre inversiones en titul os valores mantenidas
hasta su vencimiento en moneda extranjera

Bienes recibidos en pago por cancelacion de créditos
incobrables y bienes fuera de uso, correspondientes a

activos desincorporados de su operacion

Comisiones cobradas en € otorgamiento de préstamos

Impuesto sobre la renta diferido

Consolidacién

Plan de adquisicion de acciones

Tratamiento contable

Seglin normase
instruccionesdela
Superintendencia

de Bancos

Presentados como informaci6n
complementaria

Se presentan una porcién disminuyendo el
saldo de lasinversiones en titulos valores.
Asimismo, una porcion de los intereses
causados por las cuentas de activos liquidos
y las participaciones se presentan
disminuyendo la cuenta de Ingresos
por inversiones en titulos valores

Se presentan en cuentas de orden.
Las ganancias por fluctuacion en €
valor de mercado de |os derivados se
registran en los resultados, y las provenientes
de contratos con empresas relacionadas en
la cuenta de Otros ingresos diferidos,
Notas9y 14

Se reconocen en resultados las
gananciasy pérdidas en cambio

Seregistran a costo o valor de
mercado, € que seamenor, y se
amortizan entre uno y tres afios con
base en & método de linearecta

Se registran como ingresos a
momento del cobro

Se reconoce por |as diferencias
representadas por gastos e ingresos que se
causan en periodos diferentes paralos fines
contablesy los fiscales siempre y cuando
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A continuacion se presenta un resumen de |os principios de contabilidad en uso:

a) Consolidacion

L os estados financieros consolidados incluyen las cuentas del Banco y las de la sucursal en Curacao y
la agencia en Coral Gables FL, asi como las de las filiales totalmente poseidas, Inversionesy Valores
Mercantil V, C.A. y sus filidles y Mercantil Promotora de Valores 2005 V, C.A., domiciliadas en
Venezuela

Laagencia, sucursal y filiales del Banco se rigen bgjo diferentes normas contables. Laagenciaserige
principalmente por principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de
América y la sucursal por las Normas Internacionales de Informacién Financiera; también siguen
précticas bancarias generalmente utilizadas en el pais donde operan. No obstante, se han efectuado los
gjustes y agrupaciones necesarios, para presentar 1os estados financieros consolidados de acuerdo con
normas de la Superintendencia de Bancos.

b) Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros consolidados y sus notas requiere que la gerencia haga
estimaciones razonables que afectan los montos de activos y pasivos, la divulgacion de los activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados, asi como los ingresosy gastos
durante los afios cubiertos por dichos estados financieros consolidados. L os resultados reales pueden
variar con respecto a dichos estimados.

¢) Monedaextranjera

Las transacciones en moneda extranjera, principamente en doélares estadounidenses (US$), se
registran a la tasa de cambio oficial vigente a la fecha de la operacion. Los saldos en moneda
extranjera al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se presentan a la tasa de cambio de Bs 2.144,60/US$1
con base en lo establecido en los convenios cambiarios mencionados en laNota 22. Las gananciasy
pérdidas en cambio se incluyen en los resultados del afio. El Banco estad expuesto a riesgo de
fluctuacion en latasa de cambio.

d) Traduccién de estados financierosdela sucursal, agenciay filialesen el exterior

Los activos y pasivos de la sucursal, agenciay filiales en el exterior se traducen alatasa de cambio de
cierre (literal ¢). Las cuentas de resultados se traducen a la tasa de cambio promedio del afo, excepto
por las filiales en Colombia de Inversiones y Valores Mercantil V, C.A., que se traducen a latasa de
cambio vigente a la fecha de cierre. Las cuentas de patrimonio de las filiales colombianas se traducen
alatasade cambio histéricay las de la sucursal y agencia se traducen alatasa de cambio de cierre. El
efecto acumulado por traduccion de los activos netos de las filiales en Colombia de Inversiones y
Vaores Mercantil V, C.A., denominados en pesos colombianos, se incluiaen el patrimonio del Banco,
en € grupo Ajustes a patrimonio. Dicho efecto acumulado fue reconocido como ingreso durante €l
afo finalizado & 31 de diciembre de 2006, como resultado de |o adelantado del proceso de liquidacién
delasfiliales, Nota 14.

El efecto por traduccion de los activos netos de la sucursal y agencia del Banco en el exterior se
incluye en los resultados del afio.

11



Banco Mercantil, C.A. (Banco Universal) y sus Filiales
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2006 y 2005

€) Inversionesen titulos valores

Las inversiones en titulos valores se clasifican a momento de su adquisicion, de acuerdo con su
naturaleza y la intencion para la cual fueron adquiridas, en colocaciones en € BCV y operaciones
interbancarias, inversiones en titulos val ores para negociar, disponibles parala venta, mantenidas hasta
su vencimiento, inversiones en otros titulos valores e inversiones de disponibilidad restringida,
registrandose como se indica a continuaci én:

Colocaciones en el Banco Central de Venezuela y operaciones interbancarias

En esta cuenta se incluyen las colocaciones de excedentes que se efectlen en el BCV, en obligaciones
overnight y en obligaciones emitidas por instituciones financieras del pais a plazos no mayores a 60
dias. Estasinversiones seregistran al valor de realizacidn que corresponde a su costo o valor nominal.

I nversiones en titulos valores para negociar

Estas inversiones se registran a su valor razonable de mercado e incluyen las inversiones en titulos de
deuda y de capital que pueden ser convertibles en efectivo en un plazo no mayor de 90 dias desde €l
momento de su adquisicion. Las ganancias o pérdidas no realizadas, originadas por fluctuaciones en
los val ores razonabl es de mercado, se incluyen en las cuentas de resultados.

I nversiones en titulos valores disponibles para la venta

Las inversiones en titulos de deuda y de capital disponibles para la venta se registran a su valor
razonable de mercado, y las ganancias o pérdidas no redlizadas netas de impuesto, originadas por
fluctuaciones en los valores razonables de mercado se incluyen en el patrimonio, en la cuenta de
Ganancia (pérdida) no realizada en inversiones disponibles parala venta. Laprimay el descuento en
la adquisicion de titulos de deuda se registran en los resultados sobre una base mensual durante el
plazo de vencimiento de los titulos, y si |os mismos son vendidos se registrael ingreso o el gasto por €l
saldo pendiente por devengar o causar. Aquellas inversiones en titulos valores de deuda que no
cotizan en bolsas de valores se registran a su valor razonable de mercado, determinado principalmente
por el vaor presente de los flujos de efectivo futuros de los titulos valores.

I nversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento

Estas inversiones corresponden a titulos de deuda sobre los cuales €l Banco tiene laintencion firme y
la capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento, y se registran al costo de adquisicion, el cual debera
guardar consonancia con € valor de mercado de las inversiones a momento de la compra, ajustado
posteriormente por la amortizacién de las primas o descuentos. Los descuentos o0 primas en
adquisicién se amortizan durante la vigencia del titulo con cargo o abono a la cuenta de Ingresos por
inversiones en titulos valores. El valor en libros de las inversiones correspondientes a instrumentos
denominados en moneda extranjera se actualiza alatasa de cambio vigente alafecha de cierre.

Como regla general, las pérdidas que se consideren permanentes originadas por una disminucion del
valor razonable de mercado son registradas en los resultados del afio en e que se originan. La
recuperacion posterior del valor razonable de mercado no afecta la nueva base de costo.

I nversiones de disponibilidad restringida

A lasinversiones en titulos valores de disponibilidad restringida, que provengan de otras categorias de
inversiones, se les aplica € criterio de valoracién correspondiente a las inversiones que dieron origen
a registro delas mismas. Lasinversiones donde el Banco actlia en carécter de reportador ante el BCV
se mantienen al valor nominal de lainversion.
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I nversiones en otros titulos valores
En esta cuenta se registran los fideicomisos de inversion, asi como aquellas inversiones que no han
sido incluidas en las categorias anteriores.

El Banco utiliza el método de identificacién especifica para determinar €l costo de lostitulos valoresy
sobre esa base son calculadas |as ganancias o pérdidas realizadas en las ventas de titulos valores para
negociar o disponibles parala venta.

Las inversiones en titulos valores se presentan netas de la porcion correspondiente de las captaciones
del publico recibidas mediante cesiones de dichas inversiones en fondos de activos liquidos y
participaciones.

f) Carteradecréditos

Se presentan como créditos reestructurados aguéllos cuyo plan de pago original, plazo y demés
condiciones acordadas previamente hayan sido modificados, atendiendo a una solicitud de
refinanciamiento hecha por el deudor y agunas otras condiciones establecidas en e Manual de
Contabilidad.

De conformidad con lo establecido por |a Superintendencia de Bancos, |0s préstamos comercialesy las
cuotas de los préstamos a plazo, hipotecarios y de tarjetas de crédito se clasifican como vencidos una
vez que la cuota correspondiente tiene un atraso superior a 30 dias. Los anticipos de cartas de crédito
emitidas y negociadas se clasifican como vencidos a transcurrir 30 dias desde la fecha en que
debieron ser pagados. A partir de noviembre de 2004, los anticipos de cartas de créditos emitidas y
negociadas se clasifican como vencidos, una vez que hayan transcurrido mas de 180 dias desde la
fecha de vencimiento de dicho anticipo, siempre y cuando se trate de operaciones de cartas de crédito
de importacion en las que @ cliente haya consignado 1os recaudos para |a autorizacion de divisas ante
la Comision de Administracion de Divisas (CADIVI) y que cuente con disponibilidad de fondos en
bolivares en el Banco para la adquisicién de las divisas. Asimismo, en el caso de los préstamos a
plazo, hipotecarios y de tarjetas de crédito, si existe alguna cuota con mas de 90 dias de atraso, €
saldo total del capital se clasifica como vencido. Iguamente, la totalidad del crédito otorgado a
microempresarios se considera vencido cuando existe por o menos una cuota con 60 dias de vencida,
y paralos créditos con cuotas semanales cuando tengan 14 dias de vencidos.

Los préstamos en litigio son aquéllos que se encuentran en proceso de cobro mediante acciones
judiciales.

g) Provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad y desvalorizacion de activos

I nversiones en titulos valores

Lostitulos valores o sus rendimientos que no han sido cobrados, una vez transcurridos 30 dias desde la
fecha de su vencimiento, son provisionados totalmente.
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Cartera de créditos y créditos contingentes

La provisién para la cartera de créditos y para los créditos contingentes se determina con base en una
evaluaciéon de cobrabilidad orientada a cuantificar la provision especifica a constituir para cada
crédito, considerando, entre otros aspectos, las condiciones econémicas, € riesgo de crédito por
cliente, su experiencia crediticia y las garantias recibidas. La evaluacion se realiza trimestral mente,
conforme alo establecido por la Superintendencia de Bancos. Adicionalmente, de acuerdo con lo que
establece la Superintendencia de Bancos, €l Banco mantiene una provision genérica del 1% del saldo
de la cartera de créditos, con excepcion de los microcréditos que tienen una provision genérica del 2%.

Los créditos por montos menores y de igua naturaleza se evallan en conjunto a los fines de
determinar las provisiones que sean necesarias.

Otros activos

El Banco efectta una evaluacion de la cobrabilidad de las partidas registradas en el grupo Otros
activos, utilizando criterios similares, en cuanto sea aplicable, a los establecidos para la cartera de
créditos y, adicionalmente, mantiene provisiones para todas aquellas partidas que por su antigliedad y
naturaleza, o por requerimientos de la Superintendencia de Bancos, asi |0 requieran.

h) Inversionesen afiliadas
El Banco presenta, con base en el método de participacién patrimonial, las inversiones en afiliadas
poseidas entre un 20% y 50%.

i) Bienesdeuso

Estos activos se registran al costo de adquisicion y se presentan netos de la depreciacion acumulada.
La depreciacion correspondiente se calcula con base en el método de linea recta, segun la vida Util
estimada de los activos. Las mejoras sustanciales a las propiedades arrendadas se registran como
gastos amortizables y se muestran dentro del grupo Otros activos. Las ganancias o pérdidas en venta
de bienes muebles o inmuebles se incluyen en las cuentas de resultados.

j) Bienesrealizables

Los bienes muebles e inmuebles recibidos en pago se registran a menor valor entre: e monto
adjudicado, el saldo en libros o el valor de mercado y se amortizan con base en el método de linea
recta, en un plazo de uno y tres afos, respectivamente. El resto de los bienes realizables se registra al
costo o a valor de mercado, € que sea menor. Las ganancias o pérdidas en la venta de los bienes
realizables se incluyen en las cuentas de resultados.

L os bienes fuera de uso deben desincorporarse de las cuentas del activo en el término de 24 meses.

k) Gastosdiferidos

Los gastos diferidos corresponden principamente a gastos de instalacion, mejoras a oficinas y
software. Estos gastos se registran al costo, netos de la amortizacion acumulada. La amortizacién
correspondiente se calcula con base en el método de linea recta en un plazo de cuatro afos.

[) Plusvalia

El monto de la plusvalia de Interbank, C.A. Banco Universal corresponde al exceso del costo sobre €l
valor en libros, a la fecha de compra, de las acciones adquiridas durante el 2000, y se amortiza por €l
método de linea recta en un periodo de 20 afios.
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El monto de laplusvaliade Inversionesy Valores Mercantil VI, C.A. y Merinvest, C.A. corresponde a
exceso pagado sobre el valor en libros de las mencionadas empresas y se amortiza por €l método de
linea recta en un periodo de diez afios, por adquisicion minoritaria de esas empresas.

m) Impuesto sobrelarenta

El gerciciofiscal del Banco finaliza el 31 de diciembre de cada afio. La provision de impuesto se basa
en una estimacion de los resultados fiscales efectuada por la gerencia. El Banco registra impuesto
sobre la renta diferido deudor (activo) cuando en opinidon de la gerencia existe una expectativa
razonabl e de que los resultados fiscal es futuros permitiran su realizacion, Nota 15.

n) Beneficioslaborales

El Banco transfiere mensualmente a fideicomisos, a hombre de cada uno de sus trabajadores en
Venezuela, las indemnizaciones por concepto de antigliedad, las cuales, de acuerdo con la Ley
Orgénica del Trabgjo y e contrato colectivo vigente, son un derecho adquirido de los trabajadores.
Bajo ciertas condiciones, dicha Ley establece un pago adicional de indemnizacion por despido
injustificado. Con base en su experiencia, €l Banco haregistrado una provisién para cubrir este pasivo
contingente.

Utilidades y bono vacacional

El Banco, de acuerdo con lo establecido en su Convencion Colectiva de Trabgjo, concede utilidades y
vacaciones a sus empleados que se gustan o exceden los minimos legales, manteniendo las
acumul aciones correspondientes con base en |o causado, Nota 14.

0) Planesde beneficios al personal

Plan de pensionesy otros beneficios de jubilacion

El Banco mantiene un programa de beneficios a largo plazo que comprende un plan de pensiones por
jubilacion, bajo e esquema de beneficios definidos, el cual cubre a los empleados elegibles y es
administrado por la Fundacién BMA. Este plan también otorga ciertos beneficios adicionales de
jubilacion, principalmente seguro médico. Los costos y la obligacion relacionados con e plan de
pensiones y los otros beneficios adicionales de jubilacion se determinan con base en métodos
actuariales y se registran en los resultados del afio en que se incurren. Los costos netos del plan de
pensiones se basan en varias premisas actuariales que son evaluadas anualmente e incluyen los costos
por servicios, € costo de interés y el retorno de los activos del plan, asi como e diferimiento y
amortizacion de ciertos componentes, tales como la ganancia o pérdida actuarial, la cual se amortiza
en cuatro afos. La metodologia actuarial utilizada para determinar el valor presente de las
obligaciones (DBO), que representa el valor presente de los beneficios proyectados del plan, es la
denominada “Unidad de Crédito de Beneficios Proyectados’. El Banco mantiene una politica de
fondeo anual para contribuir a plan y cuando € DBO es cubierto por los activos del plan, la
contribucion del afio no seredliza
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Plan de contribucion definida

Durante el 2006 el Banco implementd un nuevo plan de contribuciones definidas denominado “Plan
de Ahorro Previsional Complementario de MERCANTIL,” el cual sustituye al actual esgquema de
beneficios definidos denominado “Plan Complementario de Pensiones de Jubilacion”. La
contribucion del Banco al plan se registra en los resultados del afio en que se incurren. Dicho plan
también otorga ciertos beneficios post-jubilacién a los empleados, principalmente seguro médico,
cuyo monto se determina con base en métodos actuariales y su efecto se lleva a resultados en un
periodo de 10 afios.

Programa de adquisicion de acciones

El Banco mantiene un plan a largo plazo de opciones para adquirir acciones de MERCANTIL para
aguellos funcionarios que ocupan posiciones estratégicas (Nota 16-c). El Banco otorga aportes a la
Fundacién BMA para la adquisicion de las acciones, los cuales se registran en los resultados del afio
en que ocurren.

p) Inversiones en titulosvalores adquiridos con pacto dereventa

Los titulos adquiridos con pacto de reventa se contabilizan como una inversién de disponibilidad
restringida por el monto de los fondos entregados como consecuencia de la operacion. El diferencial
con el valor de reventa se registra como ingresos financieros con base en o devengado, Nota 4.

) Reconocimiento deingresosy gastos

Losingresos, costos y gastos se registran a medida que se devengan o se causan, respectivamente. Los
intereses sobre préstamos, inversiones y cuentas por cobrar se registran como ingresos a medida que se
devengan, salvo: @) los intereses devengados por cobrar sobre la cartera de créditos con més de 30
dias de vencidos, b) los intereses sobre la cartera de créditos venciday en litigio o de aquellos créditos
clasificados como riesgo real, alto riesgo o irrecuperables, y c) los intereses de mora, los cuales se
registran como ingresos cuando se cobran. Los intereses cobrados por anticipado se incluyen en el
grupo Acumulaciones y otros pasivos como ingresos diferidos y se registran como ingresos cuando se
devengan, Nota 14.

Los intereses por captaciones del publico, por abligaciones y por financiamientos obtenidos se
registran como gastos financieros a medida que se causan.

Los ingresos por arrendamientos financieros y los costos por amortizacion de los bienes dados en
arrendamiento se presentan netos en el estado consolidado de resultados en la cuenta de Ingresos por
cartera de créditos.

Los intereses causados por las inversiones cedidas se presentan netos en la cuenta de Ingresos
financieros por inversiones en titulos valores.

r) Flujosde efectivo

A los fines del estado consolidado de flujos de efectivo, el Banco considera como equivaentes de
efectivo el grupo Disponibilidades.
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s) Utilidad liquida por accion

En el 2006 la utilidad liquida por accion se ha calculado dividiendo la utilidad liquida del afio entre el
nimero de acciones en circulacién totalmente pagadas. En €l 2005 el resultado neto por accion se
calcul dividiendo la utilidad liquida del afio entre e promedio ponderado de las acciones en
circulacion.

t) Activosdelosfideicomisos

Los activos de los fideicomisos, 10s cuales se presentan en cuentas de orden, son valorados con base
en los mismos parametros con que €l Banco valora sus propios activos, con excepciéon de las
inversiones en titulos valores que se valoran como se indica a continuaci on:

Las inversiones en titulos valores de deuda son registradas al costo de adquisicion, € cua debe
guardar consonancia con el valor de mercado al momento de la compra. Los descuentos o las primas
en adquisicion se amortizan durante la vigencia del titulo con cargo o abono a la cuenta de Ingresos
financieros, origindndose un menor o mayor rendimiento efectivo de lainversién. Los titulos valores
de deuda en moneda extranjera se gjustan a la tasa de cambio vigente. Las inversiones en titulos
valores de capital en bolivares y en moneda extranjera estan registradas a costo de adquisicién. De
acuerdo con las estipulaciones contractual es de algunos fideicomisos, las inversiones en titulos valores
de deuda o capital que los conforman se mantienen a su costo de adquisicion o avalores de mercado.

Los portafolios de inversion en moneda extranjera, mantenidos a traves de empresa relacionada en
exterior y que corresponden a fideicomisos dirigidos, se registran a valor de mercado del mes
inmediatamente anterior a cierre del afio.

u) Gestion deriesgos
El Banco esta expuesto principalmente a los riesgos de crédito, de mercado y operacional. La politica
de riesgo empleada por el Banco para manejar estos riesgos se describe a conti nuacion:

Riesgo de crédito
El Banco asume la exposicion al riesgo de crédito como el riesgo de que una contraparte no sea capaz
de pagar |as deudas contraidas por completo ala fecha de vencimiento.

La exposiciéon a riesgo de crédito es monitoreada por €l Banco mediante un andlisis regular de la

capacidad de pagos de los prestatarios. El Banco estructura €l nivel de riesgo de crédito colocando
limites en relacién con un prestatario o un grupo de prestatarios.
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El Banco, en agunos casos, solicita garantias fiduciarias, hipotecarias, prendarias o certificados de
depdsito, previa evaluacion de las caracteristicas especificas de los prestatarios.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se materializa en una institucion financiera cuando las condiciones de mercado
cambian adversamente, afectando la liquidez y € valor de los instrumentos financieros que la
institucion mantiene en portafolios de inversion o en posiciones contingentes, resultando en una
pérdida para la institucion. El riesgo de mercado esta constituido fundamentalmente por dos tipos de
riesgo: precio y liquidez. Dentro del riesgo de precio se incluyen los riesgos de tasas de interés, de tipo
de cambio y el de precio de acciones.

El riesgo de tasas de interés se materializa por los desfases temporales existentes entre los activos y
pasivos del balance. Este descalce, ante cambios adversos en las tasas de interés, genera un impacto
potencia sobre el margen financiero de lainstitucién.

El riesgo de tasa de cambio es € riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctlie debido a
cambios en las tasas de divisas. Las operaciones del Banco son esencialmente en bolivares. Sin
embargo, cuando Tesoreria identifica una oportunidad de mercado, en € corto o mediano plazo, las
inversiones podrian ser colocadas en instrumentos en divisas, principamente en dblares
estadounidenses, atendiendo |os limites regulatorios establecidos.

El Banco revisa diariamente sus recursos disponibles en efectivo, colocaciones overnight, cuentas
corrientes, vencimiento de depdsitos, préstamos y las garantiasy mérgenes.

La estrategia de inversion del Banco es orientada para garantizar el nivel adecuado de liquidez. Una
parte importante del efectivo es invertida en instrumentos a corto plazo como certificados de depdsitos
en el BCV. Ademés, una gran parte de la cartera de inversiones representa valores emitidos por la
Republica Bolivariana de Venezuelay otras obligaciones que son altamente liquidas.

Riesgo operacional

El Banco asume la exposicién a riesgo operacional como € riesgo de pérdidas directas o indirectas
gue resultan de procesos internos inadecuados o de fallos en los mismos, errores humanos, de sistemas
y como consecuencia de eventos externos. La estructura de medicion del riesgo operaciona en el
Banco se rediza a través de dos enfoques: cualitativo y cuantitativo; € primero basado en la
identificacion y andlisis de los riesgos antes de que ocurran eventos asociados a éstos y; € segundo
sustentado principa mente en la recoleccion de los eventos ocurridos y en la experiencia que de ellos
Se obtiene.

Actividades de fiduciario

El Banco proporciona la custodia, administracion y gerencia de inversiones de terceros. Los activos
de los fideicomisos no son incluidos en los activos del Banco. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los
activos del fideicomiso alcanzan Bs 6.775.930 millones y Bs 4.914.348 millones, respectivamente, los
cuales seincluyen en las cuentas de orden, Nota 23.
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3. Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2006 el encaje legal en Venezuela es del 15% sobre las captaciones totales y
sobre otras obligaciones pasivas, exceptuando las obligaciones con el BCV, e Fondo de Garantia de
Depdsitos y Proteccion Bancaria (FOGADE) y otras instituciones financieras. Este encaje debe
efectuarse en dblares estadounidenses cuando el depdsito u operacion pasiva sea en moneda
extranjera. Para los incrementos marginales de captaciones a partir de julio de 2006 este encaje es del
30%. Para las captaciones de recursos bajo la modalidad de inversiones cedidas (Nota4) esdel 7,5% a
mayo de 2006 e incrementard a razon del 0,5% mensual hasta alcanzar el 15%.

Los saldos en el BCV incluidos en las disponibilidades al 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

(En millones de bolivares) 2006 2005

Encaje lega en moneda nacional 2.866.665 1.224.686
Encaje legal en dblares estadounidenses 21.324 10.447
Depositos alavista 23.156 10.500

2.911.145 1.245.633

El saldo de la cuenta de Efectos de cobro inmediato corresponde principalmente a operaciones de
camara de compensacion acargo del BCV y otros bancos.

4, Inversionesen Titulos Valores

Lasinversiones en titulos valores al 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

(En millones de bolivares) 2006 2005
Inversiones
Colocaciones en el Banco Central de Venezuelay

operaciones interbancarias 3.851.253 2.625.017
Disponibles paralaventa 1.469.708 1.366.936
Mantenidas hasta su vencimiento 490.801 641.834
Disponibilidad restringida 116.135 14.722

5.927.897 4.648.509

M enos
Inversiones cedidas a través de los fondos de activos liquidos

y participaciones (2.041.591) (3.000.282)
Provision parainversiones en titulos valores (259) (60)

3.886.047 1.648.167

19



Banco Mercantil, C.A. (Banco Universal) y sus Filiales
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2006 y 2005

a) Colocaciones en el Banco Central de Venezuelay operacionesinterbancarias
Las colocaciones en e Banco Central de Venezuela (BCV) y operaciones interbancarias al 31 de
diciembre comprenden lo siguiente:

Valor segun libros

(En millones de bolivares) 2006 2005
Colocaciones en el BCV, con vencimientos en enero de 2007 (con vencimientos
entre enero y febrero de 2006 a 31 de diciembre de 2005) 3.758.000 (1) 2.610.000 (1)
Depdsitos a plazo en instituciones financieras del pais, con vencimiento
en enero de 2007 25.000 (1) -
Depositos overnight en moneda nacional, con vencimiento en enero de 2007 63.100 (1) -
Depodsitos overnight en moneda extranjera, con vencimiento en enero de
2007 (con vencimiento en enero de 2006 a 31 de diciembre de 2005) 5.153 (1) 15.017 (1)
3.851.253 2.625.017
M enos
Inversiones cedidas mediante cuentas de activos liquidos
y participaciones (1.775.849) (2.083.371)
2.075.404 541.646

(1) Se presentan asu valor nominal, el cual se considera su valor razonable de mercado.

Las colocaciones en el BCV y operaciones interbancarias a 31 de diciembre devengan |os siguientes
rendimientos anuales:

2006 2005
Tasa Tasa Tasa Tasa
minima méxima  minima  maxima
% % % %

Colocacionesen e BCV 6,50 10,00 11,50 11,75
Depdsitos a plazo en instituciones financieras del pais 6,50 7,50 - -
Depositos overnight en moneda nacional 4,10 6,50 - -
Depositos overnight en moneda extranjera 4,40 4,75 3,75 4,06

Lasinversiones cedidas a 31 de diciembre causan las siguientes tasas de interés:

2006 2005
Tasa Tasa Tasa Tasa
minima méaxima minima maxima
% % % %
Inversiones cedidas
Cuentas de activos liquidos 6,50 6,50 6,50 6,50
Participaciones 0,25 6,00 3,50 13,50
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b) Inversionesen titulos valores disponibles parala venta
Las inversiones en titulos valores disponibles para la venta a 31 de diciembre comprenden lo

siguiente:

(En millones de bolivares)

Titulos valores emitidos o avalados por la Nacién

Bonos de la Deuda Piblica Nacional de la
Republica Bolivariana de Venezuela, con
vencimientos entre enero de 2007 y diciembre
de 2014, y valor nominal de Bs 1.004.525 millones
(vencimientos entre enero de 2006 y abril de
2010, y valor nominal de Bs 632.298 millones al
31 de diciembre de 2005)

Letras del Tesoro, emitidas por la Republica
Bolivariana de Venezuela, con vencimientos
entre enero y mayo de 2007, y valor
nominal de Bs 226.101 millones (vencimientos
entre enero y octubre de 2006, y valor nominal
de Bs 321.277 millones a 31 de diciembre
de 2005)

Bonos Soberanos, emitidos por la RepUblica
Bolivariana de Venezuela, con vencimientos
en abril de 2017, y valor nominal de US$145.500
(vencimientos entre febrero de 2016 y diciembre
de 2020, y valor nominal de US$35.421.000
al 31 de diciembre de 2005)

Participacion en empresas financier as privadas
Participaciones en instituciones financieras
del pais

Swift Bélgica, 124 acciones comunes, con valor
nominal de €125 cada una

Corporacion Andina de Fomento, 11 acciones
comunes, con valor nominal de US$5.000
cada una, poseida en un 0,002%

Bladex Panama, 36.464 acciones comunes, con
valor nominal de US$10 cada una, poseida
enun 0,19%

Mercantil Servicios Financieros, C.A., 1.185.025
acciones Tipo “A” y 8.077.335 acciones
Tipo “B”, con valor nominal de Bs 150 cada

una, poseida en un 1,23%

Otras

Participaciones en empresas privadas no
financieras

Sociedad de Inversiones en Energia

Ciudad Chipichape, S.A.

Caja Venezolana de Valores, C.A.

Promision, SA.

Compariia Anénima Nacional Teléfonos de
Venezuela (CANTV), 1.356 acciones comunes,
con valor nominal de Bs 5.150 cada una,
(10.908.415 acciones comunes, con valor
nominal de Bs 5.150 cada una, poseida en
un 1,39% al 31 de diciembre de 2005)

Bolpriaven, C.A., 1 accion, con valor nominal
de Bs 28 millones

Otras

2006

2005

Costo

1.065.639

224.745

365

1.290.749

171

183

217
130
128

74

28

32
616

Ganancia Pérdida
no no
realizada realizada

7889  (1.246)

2 (226

Valor
segun libros
(equivalente

al valor de
mer cado)

1.072.282 (1)

224541 (1)

368 (1)

Costo

642.403

311.469

65.426

Valor
segun libros
(equivalente

al valor de
mer cado)

Ganancia Pérdida
no no
realizada realizada

10.892 (662) 652633 (1)

388 (49 311808 (1)

1,581 - 67.007 (1)

7914 (1472

173 -

309 -

1.297.191

241 (2)

177 (2)

312 (2)

38 (3)

1.019.298

172

3.862
207

12.861

(711)  1.031.448

233 (2)
173 - 177 (2)

309 - 312 (2

19.698 -
221 -

23560 (3)
428 (3

585 -

768

4.248

20.462 - 24.710

520 -

217 (2)
130 (2)

74 (2)

13 (3

28 (2)
2

128

56.966

721

- - -

648 (4

- (87 56179 (3)

- (193) 528

1.142

57.815

520 (980) 57.355
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2006 2005
Valor Valor
segun libros segun libros
Ganancia Pérdida (equivalente Ganancia Pérdida  (equivalente
no no al valor de no no al valor de
(En millones de bolivares) Costo realizada realizada mer cado) Costo realizada realizada mer cado)
Obligaciones emitidas por entidades publicasy
empresas privadas del exterior
Obligaciones emitidas y avaladas por instituciones
de otros gobiernos, con vencimientos entre
febrero de 2007 y abril de 2017, y valor nominal
de US$30.822.000 (vencimiento en agosto de
2012y valor nominal de US$2.00.000 a 31 de
diciembre de 2005) 76.530 1.209 (32) 77.707 (1) 3.584 - (221) 3363 (1)
Obligaciones emitidas y avaladas por instituciones
del gobierno de los Estados Unidos de América,
con vencimientos entre enero de 2007 y febrero
de 2030, y valor nominal de US$26.898.455
(vencimientos entre enero de 2006 y febrero
de 2025, y valor nominal de US$116.839.988
al 31 de diciembre de 2005) 58.198 - (164) 58.034 (3) 250.711 103 (754) 250.060 (3)
Nota estructurada emitida por HSBC Bank USA,
con vencimiento en diciembre de 2007 y
valor nominal de Bs 21.446 millones 21.446 - (84) 21.362 (1) - - - -
Obligaciones con empresas privadas del exterior,
con vencimiento en enero de 2007 y valor
nominal de US$6.300.000 13.504 - - 13.504 (1) - - - -
169.678 1.209 (280) 170.607 254.295 103 (975) 253.423
1.461.226 10.234  (1.752) 1.469.708 1.335.656 33.946  (2.666) 1.366.936
Menos: Inversiones cedidas mediante cuentas de
activos liquidos y participaciones (230.874) - - (230.874) (667.464) - - (667.464)
1.230.352 10.234 (L.752) 1.238.834 668.192 33.946 (2.666) 699.472
(1) Determinado con base en el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados.
(2) Equivalente asu valor enlibros.
(3) Valor de mercado determinado con base en la cotizacion en bolsas de valores.
(4) Vaor patrimonial con base en estados financieros recientes, el cual se considera su valor razonable de mercado.
Las inversiones en titulos valores disponibles parala venta a 31 de diciembre devengan los siguientes
rendimientos anuales:
2006 2005
Tasa Tasa Tasa Tasa
minima maxima minima maxima
% % % %
Bonos de la Deuda Piblica Nacional en bolivares 6,55 12,05 10,55 13,50
Bonos soberanos 6,25 6,25 - -
Letras del Tesoro (rendimiento efectivo) 0,10 5,23 0,51 11,25
Obligaciones emitidas y avaladas por instituciones
del gobierno de los Estados Unidos de América 3,02 7,63 2,02 7,00
Obligaciones emitidas y avaladas por instituciones de otros gobiernos 2,25 6,25 4,00 4,00
Obligaciones emitidas por empresas privadas del exterior 5,24 5,26 - -

A continuacion se presentan los vencimientos promedio ponderados a 31 de diciembre de las

inversiones en titulos val ores disponibles parala venta:

2006
Bonos de la Deuda Publica Nacional en bolivares 26 meses
Letras del Tesoro 2 meses
Obligaciones emitidas y avaladas por instituciones del gobierno de
los Estados Unidos de América 77 meses
Obligaciones emitidas y avaladas por instituciones de otros gobiernos 122 meses
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A continuacién se presenta la clasificacion de las inversiones en titulos valores disponibles para la
ventaa 31 de diciembre, de acuerdo con sus plazos de vencimiento:

2006 2005
Valor Valor
seguin libros seguin libros
(equivalente (equivalente
al valor de al valor de

(En millones de bolivares) Costo mer cado) Costo mer cado)
Hasta seis meses 339.990 339.741 450.877 455.219
Entre seis mesesy un afio 123571 123.535 272.903 273.738
Entre uno y cinco afios 883.936 890.417 463.970 468.894
Entre cinco y diez afios 24.426 25.551 65.647 85.429
Més de diez afios 89.303 90.464 82.259 83.656

1.461.226 1.469.708 1.335.656 1.366.936

La cuenta patrimonial Ganancia (pérdida) no realizada en inversiones disponibles para la venta a 31
de diciembre comprende o siguiente:

(En millones de bolivares) 2006 2005
Inversiones disponibles parala venta 8.476 31.280
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento que han sido

reclasificadas de las inversiones disponibles parala venta (96) (572)
Inversiones de disponibilidad restringida 9 38
Inversiones disponibles para la venta de empresas &filiadas 1.044 211

9.415 30.957

Durante el afo finalizado e 31 de diciembre de 2006, el Banco y sus filiales registraron ganancias y
pérdidas en la venta de inversiones disponibles para la venta por Bs 109.500 millones y Bs 18.482
millones, respectivamente (Bs 279.755 millones y Bs 37.017 millones, respectivamente, durante el afio
finalizado el 31 de diciembre de 2005), las cuales se incluyen en las cuentas de Otros ingresos
operativos y Otros gastos operativos, respectivamente (Notas 18 y 19). El Banco recibié pagos en
efectivo por las mencionadas ventas por Bs 18.250.885 millones (Bs 12.132.349 millones durante €l
afo finalizado el 31 de diciembre de 2005).

Durante el afio finalizado e 31 de diciembre de 2006, lafilial Inversionesy Vaores Mercantil, C.A.
vendio a terceros, acciones de Mercantil Servicios Financieros, C.A., en efectivo y a valores de
mercado, origindndose una ganancia de Bs 23.965 millones, que se encuentra registrada en la cuenta
de Ganancia en venta de inversiones en titulos valores.

Durante el afo finalizado el 31 de diciembre de 2006, € Banco vendid, a terceros, acciones de la
Compafiia Anénima Nacional Teléfonos de Venezuela (CANTV), C.A., en efectivo y a valores de
mercado, origindndose una ganancia de Bs 30.038 millones, que se encuentra registrada en la cuenta
de Ganancia en venta de inversiones en titulos valores, la cua se encontraba registrada en el
patrimonio en la cuenta de Ganancia (pérdida) no realizada en inversiones disponibles parala venta.

Durante el afo finalizado el 31 de diciembre de 2005, el Banco vendio6 através de la Bolsa de Valores
de Colombia su participacion accionaria en Bancolombia, obteniendo una ganancia en la venta de
Bs 244.000 millones, registrada en e grupo Otros ingresos operativos, de los cuales Bs 214.000
millones se encontraban registrados en el patrimonio en la cuenta de Ganancia (pérdida) no realizada
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en inversiones disponibles para la ventay Bs30.000 millones en la cuenta de Ajustes a patrimonio
por efecto del gjuste por traduccion. Los costos asociados a dicha operacion, referidos a comisiones
bursétiles y de corretaje pagados a terceros, alcanzan unos Bs 4.000 millones en 2005. Igua mente,
durante el afio finalizado e 31 de diciembre de 2005, la filial Holding Mercantil Colombiana, C.A.
vendié a Mercantil Servicios Financieros, C.A. acciones de Bancolombia en efectivo y a valores de
mercado, originando una ganancia de Bs 124.581 millones, que forma parte del monto antes
mencionado. Dichas acciones fueron vendidas posteriormente por Mercantil Servicios Financieros,
C.A. aterceros.

Durante €l afio finalizado € 31 de diciembre de 2005, el Banco reconocié una pérdida permanente en
e vaor de Bonos de la Deuda Publica Nacional de la Republica Bolivariana de Venezuela
denominados en moneda extranjera y en el costo de adquisicion de las acciones mantenidas en
CANTYV por Bs 8.345 millones y Bs 20.493 millones, respectivamente, registrados en el grupo Otros
gastos operativos.

Al 31 de diciembre de 2006 las inversiones disponibles para la venta incluyen titulos valores de la
agencia Coral Gables, cuyo valor de mercado asciende a US$16.281.904 (US$11.458.794 de la
agencia Coral Gables y US$16.526.630 de la agencia de Nueva York, a 31 de diciembre de 2005),
dados en garantia a los organismos reguladores de conformidad con los requerimientos estatales en los
Estados Unidos de América.

¢) Inversionesen titulos valores mantenidas hasta su vencimiento
Las inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre comprenden lo
siguiente:

2006 2005
Ganancia Valor Ganancia Valor
Costo (pérdida) razonable Costo (pérdida) razonable
(En millones de bolivares) amortizado  norealizada de mercado amortizado  norealizada de mercado

Bonos de la Deuda Pablica Nacional de la Reptblica
Bolivariana de Venezuela, con vencimientos entre
febrero y junio de 2007, y valor nominal de Bs 268.686
millones (vencimientos entre enero de 2006 y
junio de 2007, y valor nominal de Bs 472.014 millones
al 31 de diciembre de 2005) 268.143 957 269.100 (1) 468.620 5.270 473.890 (1)

Bonos de la Deuda Piblica Nacional de la Republica
Bolivariana de Venezuela en moneda extranjera, con
vencimientos entre febrero de 2007 y abril de 2025,
y valor nominal de US$115.721.650 (vencimientos
entre diciembre de 2007 y abril de 2025, y
vaor nominal de US$86.316.950 al 31 de

diciembre de 2005) 222,104 - 222,104 (2) 154,571 22.460 177.031 (2)
Depésitos a plazo fijo con instituciones financier as del
exterior
Banco del Centro, S.A., con valor nominal de
US$49.498.000, intereses anuales entre el 5,17% y 6,34%,
y vencimiento en enero de 2007 (valor nominal de
US$1.355.895, intereses anuales entre el 4%y 4,28%,
y vencimiento en enero de 2006 al 31 de diciembre
de 2005) 547 - 547 (2) 2.908 - 2.908 (2)
Commercebank, N.A., con valor nominal de US$6.625.818,
interés anual del 2,40% y vencimiento en enero de 2006 - - - 14.205 - 14.205 (2)
Otros 7 _ - 7 1.530 - 1.530
554 _ - 554 18.643 - 18.643
Van 490.801 957 491.758 641.834 27.730 669.564
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2006 2005
Ganancia Valor Ganancia Valor
Costo (pérdida) razonable Costo (pérdida) razonable
(En millones de bolivares) amortizado  norealizada de mercado amortizado  norealizada de mercado
Vienen 490.801 957 491.758 641.834 27.730 669.564
Menos
Inversiones cedidas mediante cuentas
de activos liquidos y participaciones 34.868) - 34.868) (249.447) - (249.447)
455.933 957 456.890 392.387 27.730 420.117

(1) Determinado con base en e valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados.

(2) Sepresentan asu valor nominal, el cual se considera su valor razonable de mercado.

Las inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento a 31 de diciembre devengan los
siguientes rendimientos anual es:

2006 2005
Tasa Tasa Tasa Tasa
maxima maxima minima maxima
% % % %
Bonos de la Deuda Publica Nacional en bolivares 6,99 12,05 10,59 17,24
Bonos de la Deuda Publica Nacional en dolares estadounidenses 5,38 7,65 1,00 7,65
Deposito a plazo fijo con instituciones financieras del exterior 5,17 6,34 2,40 7,25
Inversiones cedidas 0,25 6,00 3,50 13,50

Los titulos valores emitidos por la Republica Bolivariana de V enezuela en moneda nacional incluyen
Bs219.513 millones (Bs 393.228 millones al 31 de diciembre de 2005) con clausulas de indexacion
cambiaria, con rendimiento variable calculado trimestralmente (opciones). El rendimiento variable
sera el mayor entre: a) el 85% de la Tasa Activa de Mercado o b) la Tasa LIBOR a tres meses mas un
margen de 100 puntos basicos, més e porcentgje de devaluacion del bolivar respecto a dblar
estadounidense determinado anualmente. Considerando la poca liquidez de mercado secundario para
estos titulos y la ausencia de un mercado para dichas opciones, la gerencia ha realizado gjercicios para
valorarlos utilizando el modelo Black-Scholes-Merton. Los resultados de estos gjercicios establecen
que las opciones con vencimiento en el 2006 no agregan valor a bono, asi como un valor de 100,08%
para el bono ordinario con vencimiento en el 2007. Dichos bonos y opciones se mantienen a su costo
amortizado que a 31 de diciembre de 2006, en conjunto, es del 99,85%.

A continuacién se presentan los vencimientos promedio ponderados de las inversiones en titulos
valores mantenidas hasta su vencimiento:

2006 2005
Bonos de la Deuda Publica Nacional en bolivares 2 meses 9 meses
Bonos de la Deuda Publica Nacional en délares estadounidenses 48 meses 20 meses
Depositos a plazo fijo con instituciones financieras del exterior 3dias 4 dias
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A continuacién se presenta la clasificacion de las inversiones en titulos valores mantenidas hasta su
vencimiento de acuerdo con sus plazos de vencimiento:

2006 2005
Valor Valor
razonable razonable
(En millones de bolivares) Costo de mercado Costo de mercado
Menor a un afio 275.121 276.078 222.042 222.337
Entre uno y cinco afos 173.569 173.569 398.578 425.709
Entrecincoy diez afios 41.317 41.317 4.208 4.220
Mas de diez afios 794 794 17.006 17.298

490.801 491.758 641.834 669.564

d) Inversionesde disponibilidad restringida
Lasinversiones de disponibilidad restringida a 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

2006 2005
Valor Valor
seguin libros seguin libros
(equivalente (equivalente
al valor de al valor de
(En millones de bolivares) Costo mer cado) Costo mer cado)

Titulos cedidos en gar antia
Titulos valores afectos a reporto con JP Morgan adquiridos bajo acuerdo

de reventa, con vencimiento en marzo de 2007 y valor nominal de

US$42 millones (Nota 23) 86.000 86.000 (1) - -
Certificados de depdsito a plazo fijo por US$6.532.505, con vencimientos

entre enero y marzo de 2007 (vencimientos entre marzo y

diciembre de 2006, y valor nominal de US$3.615.623 al 31 de

diciembre de 2005) 14.010 14.010 (1) 7.754 7754 (1)
Letras del Tesoro emitidas de la Republica Bolivariana de Venezuela,

con vencimiento en marzo de 2007 y valor nominal de Bs 8.073 millones

(vencimientos entre febrero y marzo de 2006, y valor nominal de

Bs5.768 millones al 31 de diciembre de 2005) 8.009 8.002 (2) 5.661 5658 (2)
Bonos de la Deuda Piblica Nacional de la Republica Bolivariana

de Venezuela, con vencimiento en mayo de 2011 y valor nominal

de Bs 4.917 millones (vencimientos entre marzo de 2006 y mayo

2008, y valor nominal de Bs 882 millones al 31 de diciembre de 2005) 4.957 4955 (2) 865 906 (2
Efectivo en fideicomiso (Nota 14) 2771 2771 (1) - -
Fideicomiso de inversion en Banco Nacional de México, SA. 397 397 (3) 404 404 (3)

116.144 116.135 14.684 14.722

(1) Se presentan asu valor nominal, el cual se considera su valor razonable de mercado.
(2) Determinado con base en €l valor presente de |os flujos futuros de efectivo estimados.

(3) Corresponde a aporte de fideicomiso parala adquisicion de local donde opera oficina de representacion.

26



Banco Mercantil, C.A. (Banco Universal) y sus Filiales
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2006 y 2005

Las inversiones de disponibilidad para la venta devengan a 31 de diciembre los siguientes
rendimientos anuales:

2006 2005
Tasa Tasa Tasa Tasa
minima maxima minima  maxima
% % % %
Titulos valores afectos areporto 10,75 10,75 - -
Letras de Tesoro 3,46 3,46 1,93 477
Bonos de la Deuda Publica Nacional 7,30 7,30 10,56 12,72
Certificados de depdsito a plazo fijo 2,96 4,33 1,39 2,64

A continuacion se presentan los vencimientos promedio ponderados al 31 de diciembre de la cuenta de
Inversiones de disponibilidad restringida:

2006 2005
Titulos valores afectos areporto 2 meses -
Letras del Tesoro 2 meses 3 meses
Bonos de la Deuda Publica Nacional 4 meses 17 meses
Certificados de depdsito a plazo fijo 1 mes 4 meses

A continuacion se presenta la clasificacion de las inversiones en titulos valores de disponibilidad
restringida al 31 de diciembre, de acuerdo con sus plazos de vencimiento:

2006 2005
Valor Valor
seguin seguin
(En millones de bolivares) Costo  libros Costo libros
Hasta seis meses 112.976 .112.967 10.815 10.813
Entre seis meses y un afio - - 3.117 3.136
Entre uno y cinco afios 348 369

Entre cinco y diez afios 3.168 3.168 404 404
116.144 116.135 14.684 14.722

El Banco mantiene contratos de licencia para €l uso de marca de las tarjetas de crédito “Visa’,
“MasterCard” y “Diners Club International”. Los contratos de Visa y MasterCard establecen la
obligacion para el Banco de mantener, como garantia de estas operaciones, depdsitos colaterales en
instituciones financieras en e exterior. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Banco mantiene
colaterales por US$6.532.505 y US$3.615.623 en e Commercebank, N.A., que se presentan como
inversiones de disponibilidad restringida.

Los titulos valores sobre los cuales se han efectuado cesiones mediante cuentas de activos liquidos y
participaciones se encuentran en custodia del BCV, de la Cgja Venezolana de Vaores y del
Clearstream. Del saldo de las cesiones a 31 de diciembre de 2006, Bs 12.737 millones son con
entidades oficiales (Bs 882.851 millones a 31 de diciembre de 2005).

Los intereses causados por los valores cedidos en participacion durante € afio finalizado el 31 de

diciembre de 2006 ascienden a Bs 198.209 millones (Bs 123.714 millones durante el afio finalizado €l
31 de diciembre de 2005), de los cuales Bs 27.971 millones corresponden a intereses causados por
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inversiones cedidas en entidades oficiales que se presentan netos de los ingresos por titulos valores
(Bs 10.387 millones durante €l afio finalizado el 31 de diciembre de 2005).

En junio de 2006 la Superintendencia de Bancos instruyé a las instituciones financieras que
mantengan derechos y participaciones sobre inversiones en titulos valores cedidas a publico, a
transferir proporcionalmente a rubro de captaciones del publico de formatrimestral y consecutiva, en
un plazo no mayor a 20 trimestres el saldo de dichos derechos y participaciones. La primera
transferencia se efectué € 1 de julio de 2006 y a 31 de diciembre de 2006 se han transferido
Bs 259.775 millones.

El Banco y sus filiales consolidadas mantienen un ambiente de control que incluye politicas y
procedimientos para la determinacion de los riesgos de inversién por tipo de emisor y por sector
econdémico. Al 31 de diciembre de 2006 el Banco y sus filiales consolidadas mantienen inversiones en
titulos valores emitidos y avalados por la Nacion, colocaciones en € BCV y bonos emitidos por €l
gobierno y agencias gubernamentales de los Estados Unidos de América, que representan un 30,37%,
63,39% y 0,98%, respectivamente, de su cartera de inversiones en titulos valores (35,57%, 56,15% y
5,38%, respectivamente, al 31 de diciembre de 2005).

5. Carterade Créditos

Lacarterade créditos a 31 de diciembre se clasifica de la siguiente manera:

2006 2005

(En millones de bolivares) Vigente % Reestructurada % Vencida % En litigio % Total % Total %
Por tipo de actividad econémica
Comercia 2.312.361 26 2.329 12 13.847 25 4.984 71 2.333.521 26 2.593.042 37
Agropecuaria 1176719 13 441 2 4.947 9 172 2 1182279 13 793.459 11
Préstamos para vehiculos 1.024.603 12 - - 1.775 3 - - 1.026.378 12 501.668 7
Industrial 956.484 11 7.780 40 1.533 3 192 3 965.989 11 1.125.646 16
Tarjetas de crédito 956.466 11 - - 268 - - - 956.734 11 435.232 6
Construccion 837673 10 - - 1.435 3 63 1 839.171 9 523.350 8
Adaquisicion de vivienda 522.823 6 3.703 19 3.314 6 1.482 21 531.322 6 247.689 4
Servicios 307.880 4 - - 1.690 3 112 2 309.682 4 446.350 7
Comercio exterior 295.109 3 5.186 26 25.532 46 - 325.827 4 124.585 2
Otros 366.160 _ 4 169 _1 1.219 _2 - _ - 367548 _ 4 144.478 _2

8.756.278 100 19.608 100 55.560 100 7.005 100 8.838.451 100 6.935.499 100

Por tipo de garantia

Sin garantia 3.833.355 44 509 3 33.475 60 - 3.867.339 44 2.898.302 42
Quirografaria 2273373 26 1.069 5 7.611 14 3.832 55 2.285.885 26 1.779.459 26
Hipotecaria 1.642.327 19 4.128 21 9.260 17 2519 36 1.658.234 19 950.987 14
Prendaria 1007.223 _11 13.902 71 5.214 _9 654 _ 9 1.026.993 11 1.306.751 _18
8.756.278 100 19.608 100 55.560 100 7.005 100 8.838.451 100 6.935.499 100
Por vencimiento
Hasta tres meses 4.399.158 50 6.506 34 37.510 68 3.718 54  4.446.892 50 4.403.714 64
Entre tresy seis meses 750.754 9 - - 7.370 13 436 6 758.560 9 418.237 6
Entre seis meses y un afio 461.814 5 255 1 6.821 12 1.702 24 470.592 5 389.068 6
Entre uno y dos aflos 421.447 5 7.924 40 1.484 3 637 9 431.492 5 300.070 4
Entre dosy tres afios 986.758 11 1.268 6 1.366 2 261 4 989.653 11 433.569 6
Entre tresy cuatro afios 905.337 10 - - 980 2 89 1 906.406 10 472.528 7
Entre cuatro y cinco afios 244.528 3 - 17 - 148 2 244.693 3 228.587 3
Mayor acinco afios 586.482 _ 7 3.655 19 12 - 14 _ - 590163 _ 7 289.726 4
8756278 100 19.608 100 55.560 100 7.005 100 8.838.451 100 6.935.499 100
Por tipo de crédito
Pagaré 4.950.365 56 15.736 80 17.571 32 5.523 79  4.989.195 56 5.043.293 73
Créditos al consumo 2241952 26 - - 2.097 4 - - 2.244.049 25 1.030.613 15
Préstamos por cuotas 1.009.812 12 3.703 19 3.405 6 1.482 21 1.018.402 12 483.468 7
Cartas de crédito 262.918 3 - - 25,531 46 - - 288.449 3 91.603 1
Factoring y descuentos 162.593 2 - - 100 - - - 162.693 2 192.952 3
Arrendamientos financieros 96.937 1 169 1 55 - - - 97.161 2 62.451 1
Créditos en cuentas corrientes 11.504 - - - 5.392 10 - 16.896 - 9.561 -
Otros 20197 _ - - _ - 1409 _ 2 _ - 21606 _ - 21558 -
8.756.278 1 19.608 100 55.560 100 7.005 100 8.838.451 1 6.935.499 100

N
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2006 2005
(En millones de bolivares) Vigente % Reestructurada % Vencida % En litigio % Total % Total %

Por ubicacion geogréfica
Venezuela 8.519.046 97 19.608 100 55.560 100 7.005 100 8.601.219 97 6.723.093 97

México 139.399 2 139.399 2 99.463 2
Brasil 38.013 1 - - - - - - 38.013 1 156 -
Estados Unidos de América 24.149 - - - - - - - 24.149 - 22.840
Guatemala 12.868 - - - - - - - 12.868 - 11.498
Colombia 11.602 - - - - - - - 11.602 - 27.549
El Salvador 9.155 - - - - - - - 9.155 - -
Perti 1.930 - - - - - - - 1.930 - 1.930
Otros paises de Latinoaméricay

el Caribe 116 - - - - - - - 116 - 48.970 _1

g |
g

g |
g |
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A continuacion se presenta la clasificacion por tipo de riesgo de la cartera de créditos consolidada al
31 de diciembre que resulta de aplicarle los parametros establecidos por la Superintendencia de

Bancos:

2006 2005
(En millones de bolivares) % %
Por tipo deriesgo
Normal 8.632.561 98 6.826.894 98
Potencial 130.346 1 51.773 1
Real 52.071 1 42.673 1
Alto riesgo 19.692 - 10.548 -
Irrecuperable 3.781 - 3.611 -

8.838.451 100  6.935.499 1

S

En el 2001 un grupo de deudores por préstamos hipotecarios indexados y créditos para adquisicion de
vehiculos introdujeron una demanda en relacién a célculo de intereses sobre estos créditos. En €l
2002 se dicto sentencia a favor de los deudores, 1o que resulto en un gjuste a la cartera de créditos por
Bs 14.562 millones en ese afio y Bs 17.278 millones en el 2003. Posteriormente, el Tribunal Supremo
de Justicia y otros entes gubernamentales emitieron nuevos pronunciamientos que ordenaron la
reduccion de intereses e incorporaron nuevos deudores a quienes debian realizarse los gjustes. Estas
nuevas decisiones resultaron en un cargo de Bs 9.878 millones a la provision de cartera de créditos,
Bs 12.000 millones de cargo a los resultados en el 2004 y un cargo a los resultados por Bs 17.000
millones en e 2005. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, no existen intereses refinanciados incluidos
en los resultados del afio, ni superdvit restringido por |os mencionados créditos hipotecarios, ni saldos
por los créditos de vehiculos.

Al 31 de diciembre de 2006 |os bancos comerciales o universales deben destinar un porcentaje minimo
del 31,5% de su cartera de créditos bruta para el otorgamiento de créditos a los sectores agricola,
microempresarial, hipotecario y turismo, como sigue:

Sector agricola

Al 31 de diciembre de 2006 e financiamiento minimo al sector agricola es de un 16%, respecto ala
cartera bruta a cierre del gjercicio anterior. Al 31 de diciembre de 2006 el Banco mantiene créditos
destinados a este sector por Bs 1.145.111 millones, equivalentes a 17,14% de su cartera de créditos
bruta a 31 de diciembre de 2005. De acuerdo con nuevas regulaciones de febrero de 2007, la cartera
agricola deberéincrementarse hasta alcanzar el 21% al 31 de diciembre de 2007.

Microempresarial

Al 31 de diciembre de 2006 € financiamiento minimo a microempresas, empresas con un maximo de
diez empleados o ventas anuales hasta 9.000 unidades tributarias, es del 3% de la carteratotal al cierre
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del 30 de junio de 2006. Al 31 de diciembre de 2006 se han dado créditos para este sector por
Bs 305.010 millones, equivalentes a 3,9%.

Hipotecario

Al 31 de diciembre de 2006 & porcentgje minimo a destinar a la cartera hipotecaria para la
adquisicién, construccién, autoconstruccion, ampliacion o remodelacion de vivienda principal es del
7% para créditos hipotecarios a corto plazo, calculado con base en |a cartera de créditos bruta al 31 de
diciembre de 2005 y adicionalmente se debe mantener un 3% para créditos hipotecarios a largo plazo.
Para estos créditos en septiembre de 2006 se fijo unatasa de interés maxima del 9,87% (10,54% hasta
e 5 de septiembre de 2006). Al 31 de diciembre de 2006 la cartera de créditos hipotecarios del Banco
acanzd Bs 957.846 millones, de los cuales Bs 323.166 millones corresponden a préstamos a corto
plazo, equivalente a 4,83 % de la cartera de créditos brutaa 31 de diciembre de 2005.

Turismo

El porcentaje minimo en el sector turismo a 31 de diciembre de 2006 es del 2,5% de la cartera de
créditos bruta a 31 de diciembre de 2005. Al 31 de diciembre de 2006 |a cartera de créditos destinada
a sector turismo es de Bs 169.971 millones, de los cuales Bs 47.543 millones corresponden a créditos
mantenidos en la cartera de créditos del Banco y Bs 122.428 millones corresponden a compromisos de
crédito representados en documentos autenticados y protocolizados, registrados en cuentas de orden
como compromisos de crédito (Nota 23), 10 que representa un 2,54% de la cartera de créditos bruta al
31 de diciembre de 2005. De acuerdo con nuevas regulaciones de febrero de 2007, esta cartera debera
incrementarse hasta alcanzar el 3% a 31 de diciembre de 2007.

El Banco mantiene provisiones para contingencias de la cartera de créditos que exceden los
reguerimientos minimos establecidos por la Superintendencia de Bancos. A continuacion se indica el
movimiento del saldo al 31 de diciembre de la provision para cartera de créditos:

(En millones de bolivares) 2006 2005

Saldos a principio del afio 172.763 131.313
Provision del afio, incluyendo sucursal, agenciay filiales en € exterior 74.438 62.106
Efecto de traduccion del afio en moneda extranjera - 1.115
Disminucién de provisién (11.032) (16.377)
Débitos por cuentas incobrables (14.436) (27.802)
Reclasificacidn entre reserva genéricay provision para cuentas contingentes 7.284 19.462
Reclasificacién de intereses y comisiones por cobrar a cartera de créditos - 2.946
Saldos d final del afio 229.017 172.763

Al 31 de diciembre de 2006 |a cartera de créditos inmovilizada (venciday en litigio), la cual ha dejado
de devengar intereses, asciende a Bs 62.565 millones (Bs 24.349 millones a 31 de diciembre de 2005),
delos cuales Bs 25.531 millones corresponden a cartas de crédito vencidas (Bs 3.743 millones al 31 de
diciembre de 2005). Durante el afio finalizado €l 31 de diciembre de 2006, |os intereses devengados y
no registrados por € Banco correspondientes a dicha cartera ascendieron a Bs10.016 millones
(Bs 10.418 millones durante el afio finalizado €l 31 de diciembre de 2005). Asimismo, los ingresos
financieros durante el afio finalizado € 31 de diciembre de 2006 incluyen Bs10.549 millones
(Bs 16.569 millones durante € afio finalizado el 31 de diciembre de 2005) por intereses cobrados
correspondientes a dicha cartera, 1os cuales habian sido diferidos en afios anteriores.
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Durante €l afio finalizado el 31 de diciembre de 2006, se desincorporaron por incobrables créditos por
Bs 14.436 millones (Bs 27.802 millones en el afio finalizado € 31 de diciembre de 2005), con cargo a
la cuenta de Provision para cartera de créditos. Igualmente, el Banco cobr6 créditos castigados por
incobrables en afios anteriores por Bs 48.127 millones (Bs 30.021 millones en el afio finalizado el 31
de diciembre de 2005), los cuales se incluyen en e estado consolidado de resultados en € grupo
Ingresos por recuperaciones de activos financieros. Asimismo, dicho grupo incluye Bs11.032
millones y Bs 7.430 millones correspondientes a disminucion de provision de cartera de créditos de la
sucursal Curacao (Bs 16.377 millones en el afio finalizado el 31 de diciembre de 2005) y disminucion
de otras provisiones de lafilial Inversionesy Valores Mercantil V, C.A., respectivamente.

El Banco y sus filidles consolidadas mantienen un ambiente de control que incluye politicas y
procedimientos para la determinacién de los riesgos crediticios por cliente y por sector econémico. La
concentracion de riesgo es limitada por el hecho de que los créditos se encuentran en diversos sectores
econdémicos y en gran nimero de clientes. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Banco y susfiliales
consolidadas no mantienen concentraciones de riesgo importantes en su cartera de créditos
consolidada, en cuanto a clientes individuales, grupos de empresas relacionadas entre si y sectores
€conomicos.

6. I nversiones en Empresas Afiliadas

a) Lasinversiones en empresas afiliadas no consolidadas a 31 de diciembre incluyen o siguiente:

(En millones de bolivares) 2006 2005

Inversiones en instituciones no financieras del pais
Inversionesy Vaores Mercantil VI, C.A., 33.139 acciones comunes, con valor

nominal de Bs 100.000 cada una, totalmente pagadas'y 19,5% de su capital social 47.115 35.970
Merinvest, C.A., 3.997.500 acciones comunes, con valor nominal de Bs 1.000 cada una,

totalmente pagadas'y 19,5% de su capital social 11.503 10.201
Mondex de Venezuelg, C.A., 15.006.619 acciones comunes, con valor

nominal de Bs 100 cada una, totalmente pagadas y 42,39% de su capital socid 1.783 1.783
Proyecto Conexus, C.A., 343.334 acciones comunes, con un valor nomina de

Bs 100 cada una, totalmente pagadas 'y 33,33% de su capital social 1.598 1.229
Otras 74 63

62.073 49.246

Provision parainversiones en empresas &filiadas (1.783) (1.783)

60.290 47.463

En julio de 2006 el Banco fue notificado de sentencia dictada en su contra en relacion con un juicio
intentado por un cliente. Dicha sentencia condena al Banco a pagar unos Bs 36.458 millones por dafio
emergente Yy lucro cesante, mas una indexacion monetaria. En noviembre de 2006 |o0s asesores legales
del Banco interpusieron un recurso de casacion en contra de la mencionada sentencia que incluye
denuncias por defecto de actividad e infracciones de Ley. En opinion de la gerenciay de los asesores
legales del Banco, dicha sentencia adolece de numerosos vicios legales importantes, por o que se
estima gue la misma sera anulada, debiendo procederse a dictar una nueva sentenciaen el juicio.
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b) A continuacion se muestra, para fines informativos, un resumen de los estados financieros
combinados a 31 de diciembre de la sucursal del Banco en Curacao, de la agencia en Coral Gables
FL, denominados en ddlares estadounidenses, y de las filiales en Colombia de Inversiones y Valores
Mercantil V, C.A., denominados en pesos colombianos, siendo estos Ultimos convertidos al
equival ente en ddlares estadounidenses, con base en las tasas de cambio indicadas en la Nota 2-c:

Balance General

2006 2005
Sucursal y Filialesen Sucursaly  Filialesen

(En miles de délares estadounidenses) agencia Colombia Total agencias Colombia Total
Activo
Disponibilidades 4.986 91 5.077 3.342 1.283 4.625
Inversiones en titulos valores 24.797 205 25.002 42.907 7.388 50.295
Cartera de créditos 114.754 - 114.754 115.961 - 115.961
Intereses y comisiones por cobrar 624 - 624 1.040 8 1.048
Bienes realizables - 1.268 1.268 - 1.872 1.872
Bienes de uso - 373 373 - 1.222 1.222
Otros activos 385 17 402 662 42.679 43.341

Total activo 145546 1954 147.500 163912 54.452 218.364
Pasivoy Patrimonio
Captaciones del publico 45.616 - 45.616 50.452 - 50.452
Otros financiamientos obtenidos 8.126 1.003 9.129 18.630 2.577 21.207
Otras obligaciones por intermediacion

financiera - - - 1.374 - 1.374

Intereses y comisiones por pagar 228 - 228 336 - 336
Otros pasivos 4.302 142 4.444 4.206 526 4.732

Total pasivo 58.272 1.145 59.417 74.998 3.103 78.101
Patrimonio 87.274 809 88.083 88.914 51.349 140.263

Total pasivo y patrimonio 145.546 1.954 147.500 163.912 54.452 218.364
Ingresos y Gastos

Afosfinalizados el
31 dediciembre de 2006 31 de diciembre de 2005
Sucursaly  Filialesen Sucursaly  Filialesen

(En miles de ddlares estadounidenses) agencia Colombia Total agencias Colombia Total
Margen financiero bruto 4.246 509 4.755 (6.734) (861) (7.595)
Ingresos (gastos) operativos, netos (802) 382 (420) (4.653) 4.094 (559)
Ingresos (gastos) extraordinarios, netos - (574) (574) 42 (22) 20

Ganancia (pérdida) neta 3.444 317 3.761 11.345 3.211 (8.139)

Durante el afo finalizado €l 31 de diciembre de 2006, € Banco vendié a Mercantil Servicios
Financieros, C.A. y algunas de sus filiales, en efectivo y a valor patrimonial equivalente a su valor de
mercado, la participacion accionaria que mantenia en sus filiales Promotora W 2005, C.A., Mercantil
Promotora de Valores 2005 111, C.A. y Mercantil Promotorade Valores 2005 VI, C.A.. El total de estas
ventas alcanzo la suma de Bs 149.084 millones. Igualmente, durante el afio finalizado el 31 de
diciembre de 2006, el Banco vendi6 a Seguros Mercantil, C.A. la participacion accionaria que
mantenia en Mercantil Promotora de Vaores 2005 1V, C.A., en efectivo y a valor patrimonial
equivalente a su valor de mercado por Bs 128.639 millones, realizandose una ganancia de Bs 3.550
millones que se encontraba registrada como ganancia no realizada en el patrimonio.
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7.

Bienes Realizables

Los bienes redlizables a 31 de diciembre estan conformados por |o siguiente:

2006 2005
Amortizacion Amortizacion
(En millones de bolivares) Costo acumulada Neto Costo acumulada Neto
Bienes inmuebles recibidos en pago 3.370 (619) 2751  7.996 (2.540) 5.456
Bienes muebles recibidos en pago 190 (29 171 1128 (80) 1.048
Bienes fuera de uso - - - 283 (283)
3.560 (638) 2922  9.407 (2.903) 6.504

Durante €l ano finalizado el 31 de diciembre de 2006, €l Banco vendié bienes recibidos en pago con
un vaor neto en libros de Bs 1.273 millones (Bs 1.650 millones durante el afio finalizado € 31 de
diciembre de 2005), obteniendo una ganancia en venta de Bs2.530 millones (Bs8.215 millones
durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2005), y Bs9.096 millones por venta de bienes
recibidos en pago totalmente amortizados que se encontraban registrados en cuentas de orden
(Bs5.066 millones a 31 de diciembre de 2005), presentandose dichas ganancias en e estado
consolidado de resultados en la cuenta de Ingresos por bienes realizables.

Durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2006, € Banco vendi6 parte de sus bienes fuera de
uso, los cuales incluian los inmuebles propiedad del Banco gque se encontraban disponibles para la
venta, originandose una ganancia de Bs 1.050 millones, que se presenta en el estado consolidado de
resultados en la cuenta de Ingresos por bienes realizables. Parte de estos bienes se encontraban
totalmente amortizados.

Durante el afio finalizado € 31 de diciembre de 2006, el Banco registré gastos por amortizacion de
bienes realizables por Bs1.139 millones (Bs4.209 millones durante el afio finalizado el 31 de

diciembre de 2005), incluidos en €l estado consolidado de resultados en la cuenta de Gastos por bienes
realizables.

Durante el afio finalizado € 31 de diciembre de 2005, el Banco recibi6é bienes en pago de créditos
irrecuperables por Bs 633 millones.

L os bienes realizabl es total mente amortizados se presentan en cuentas de orden, Nota 23.
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8. Bienes de Uso

Los bienes de uso al 31 de diciembre estan conformados por lo siguiente:

2006 2005
Valor Valor
Depreciacion segin Depreciacion segin
(En millones de bolivares) Costo acumulada libros Costo acumulada libros
Mobiliario y equipos 183.934 (98.555) 85.379 130.918 (79.961) 50.957
Edificaciones e instalaciones 72.631 (12.617) 60.014 57.951 (10.770) 47.181
Obras en gecucion 14.622 - 14.622 16.691 - 16.691
Terrenos 1.548 - 1.548 4.475 - 4.475
Otros bienes 10.740 (607) 10.133 9.404 (551) 8.853

283.475 (111.779) 171.696 219.439 (91.282) 128.157

Durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2006, el Banco registré gastos de depreciacion por
Bs 25.358 millones (Bs 16.742 millones durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2005), que se
presentan en el estado consolidado de resultados en el grupo Gastos generales y administrativos,
Nota 17.

Al 31 de diciembre de 2006 los edificios, instalaciones y terrenos por Bs 61.562 millones tienen un
valor de mercado estimado de Bs 670.505 millones, determinado mediante avallos efectuados por
peritos independientes en diciembre de 2005.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, las obras en gecucion corresponden principa mente a obras de
construccion o remodelacion de oficinas para uso propio y los otros bienes corresponden
principalmente a obras de arte.

A continuacion se indican las vidas Utiles originales y las vidas Utiles remanentes promedio por tipo de

bien:

Vida atil Vida util

original remanente

(Anos) promedio

Edificaciones 40 33,58
Edificio sede principal 40 25,81
Mobiliario 10 5,03
Equipos de computacién 4 1,87
Otros equipos 8 3,45
Vehiculo 5 2,14
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9. Otros Activos

Los otros activos a 31 de diciembre estdn conformados por o siguiente:

(En millones de bolivares) 2006 2005

Plusvalia en adquisicién de acciones de Interbank, C.A. (Banco Universal), neto

de amortizacion acumulada por Bs 39.367 millones (Bs 32.806 millones a 31

de diciembre de 2005) (Nota 2-1) 91.856 98.417
Plusvalia en adquisicion de acciones de Inversionesy Valores Mercantil VI, C.A.,

neto de amortizacion acumulada por Bs 2.776 millones (Bs 555 millones al

31 de diciembre de 2005) (Nota 2-1) 19.430 21.651
Plusvalia en adquisicién de acciones de Merinvest, C.A., neto de amortizacién acumulada

por Bs 624 millones (Bs 125 millones a 31 de diciembre de 2005) (Nota 2-1) 4.370 4.869
Gastos diferidos, netos de amortizacion acumulada por Bs 43.932 millones

(Bs 35.390 millones a 31 de diciembre de 2005) (Nota 2-k) 36.560 25.665
Otras cuentas por cobrar 32.807 15.713
Impuestos pagados por anticipado 28.120 17.471
Cuentas por cobrar a otros institutos emisores de tarjetas de crédito 18.112 2.448
Derechos sobre los locales de un centro comercial (Nota 14) 13.429 -
Software, neto de amortizacién acumulada por Bs 59.358 millones

(Bs 54.830 millones a 31 de diciembre de 2005) 12573 8.730
Seguros 'y otros gastos pagados por anticipado 11.346 11.784
Publicidad pagada por anticipado 10.024 10.575
Partidas por aplicar y oficina principal y otras agencias 7.500 7.844
Inventario de papeleriay efectos de escritorio 4.385 4.265
Operaciones con derivados (Notas 14 y 24) 3.166 36
Impuesto sobre larenta diferido (Nota 15) 2.907 1.400
Adelantos otorgados y depdsitos en garantia 1.617 1.705
Anticipos a proveedores 1.107 7.178
Provision para otros activos (6.609) (3.779)

292.700 235.972

En e 2000 & Banco adquirid participaciones mayoritarias en el banco Interbank, C.A., origindndose
una plusvalia por Bs 131.223 millones. Esta empresa fue posteriormente fusionada con el Banco y
existen garantias de los anteriores accionistas durante un periodo entre cinco y diez afios, en cuanto a
larecuperacién de activos y la resolucidn de ciertas contingencias.

Durante € afio finalizado el 31 de diciembre de 2005, el Banco adquirié e 19,5% de las acciones de
las compafias Inversiones y Vaores Mercantil VI, C.A. y Merinvest, C.A., y registrd una plusvalia de
Bs 22.206 millones y Bs 4.994 millones, respectivamente, correspondiente al exceso del costo sobre €l
valor en libros, calculado siguiendo normas de la Superintendencia de Bancos. El precio de compra
fue determinado mediante valoracion efectuada por expertos independientes. La amortizacion de la
plusvalia se calcula con base en el método de linea recta, en un periodo de diez afios, Nota 2.

Durante el 2006 unafilial del Banco vendio, a un tercero a su valor de mercado de Bs 39.191 millones,
un terreno de su propiedad donde sera desarrollado en un plazo estimado de tres afios un centro
comercial, registrando un ingreso diferido de Bs 26.200 millones. Simultdneamente, otrafilial adquirio
por el mismo monto el 20% de los locales de dicho centro comercial, con lafinalidad de establecer alli
la oficina principal del Banco y otras dependencias. En noviembre de 2006 lafilial vendi6 a su valor
de mercado de Bs 13.429 millones € 31,2% de estos derechos a Banco, originandose un ingreso
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diferido de Bs 7.592 millones y €l 68,8% restante a Mercantil Servicios Financieros, C.A., a su valor
de mercado de Bs 30.000 millones, originandose una ganancia de Bs 20.526 millones, Nota 14.

La amortizacion de los gastos diferidos y plusvalia durante el afio finalizado € 31 de diciembre de
2006 alcanzd Bs 22.606 millones (Bs 23.525 millones durante e afio finalizado €l 31 de diciembre de
2005), y se presentan en el grupo Gastos generales y administrativos, Nota 17.

Las cuentas por cobrar a otros institutos emisores de tarjetas de créditos corresponden principal mente
a consumos hechos por tarjetahabientes de otros institutos en establecimientos afiliados a las tarjetas
de créedito del Banco.

El saldo de las otras cuentas por cobrar incluye principalmente cuentas por cobrar por reclamos de
transferencias y erogaciones recuperables de clientes.

La cuenta de Impuestos pagados por anticipado incluye principal mente anticipos de impuesto sobre la
renta y retenciones de impuesto, asi como pagos por concepto de patente de industriay comercio e
impuestos municipales.

El saldo de las cuentas de Partidas por aplicar y Oficina principal, sucursales y agencias incluye
principalmente operaciones activas entre las distintas oficinas del Banco, las cuales se encuentran en
proceso de identificacion y registro contable definitivo a corte de cada mes; la mayor parte de estas
operaciones es regularizada en los primeros dias del mes siguiente. Los saldos de estas cuentas se
provisionan de acuerdo con los criterios de antigliedad establecidos por la Superintendencia de
Bancos. Las operaciones pasivas con estas caracteristicas se incluyen en la cuenta de Acumulaciones
y otros pasivos, Nota 14.

Captaciones del Publico

Las captaciones del publico a 31 de diciembre incluyen principalmente |o siguiente:

(En millones de bolivares) 2006 2005

Depdsitos en cuentas corrientes 8.301.089 5.271.960
Depdsitos de ahorro 4.711.587 2.751.996
Depdsitos a plazo 992.542 571.451
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Las captaciones del publico a 31 de diciembre causan intereses de acuerdo con los rangos de tasas

presentados a continuacion:

2006 2005

Captaciones Captaciones Captaciones Captaciones
en bolivares en U.S. ddlares en bolivares en U.S. ddlares
Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa

minima maxima minima maxima minima maxima minima maxima

Tipo deobligacién % % % % % % % %
Cuentas corrientes remuneradas 0,50 5,00 0,35 0,70 1,00 2,50 0,35 0,55
Depdsitos de ahorro 6,50 7,50 0,45 1,59 6,50 8,00 0,45 1,49
Depositos aplazo fijo 6,50 6,50 0,15 6,57 7,50 13,75 0,15 6,57
Captaciones restringidas 0,50 7,50 1,84 5,00 1,00 12,50 1,00 4,00

Derechos y participaciones

sobretitulos valores 0,25 6,00 - - - - - -

A continuacion se presenta un detalle al 31 de diciembre de los depdsitos a plazo por vencimiento:

2006 2005

(En millones de bolivares) % %
Hasta 30 dias 818.354 83 314.257 55
De 31 a 60 dias 159.893 16 193.202 34
De 61 a90 dias 10.317 1 45.280 8
De 91 a180 dias 1.107 - 14.365 3
De 181 a 360 dias 49 - 117 -
Més de 360 dias 2822 _ - 4230 _ -

992542 100 571.451 100

Al 31 de diciembre de 2006 las captaciones del publico incluyen Bs 828.885 millones (Bs 498.216
millones a 31 de diciembre de 2005) del Gobierno Nacional y otras entidades oficiales, equivaentes

a 5,6% del total (5,5% al 31 de diciembre de 2005).

Al 31 de diciembre de 2006 existen depdsitos restringidos correspondientes a depdsitos a plazo en
garantia, depdsitos de ahorro y cuentas corrientes inactivas por Bs 125.045 millones (Bs 106.193

millones a 31 de diciembre de 2005).
Captacionesy Obligaciones con el Banco Nacional de Ahorroy Préstamo (BANAP)

Las captacionesy obligaciones con el BANAP a 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

(En millones de bolivares) 2006
Depositos alavistadel BANAP, sin intereses 266
Financiamientos para préstamos con recursos del BANAP hasta un afio -
Otras obligaciones con el BANAP 113

379
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El detalle de los otros financiamientos obtenidos a 31 de diciembre es el siguiente:

2006 2005
Hasta Masde Hasta Mésde
(En millones de bolivares) un afio un afio Total un afio un afo Total
Obligaciones con instituciones financieras del pais
Saldos acreedores con bancos corresponsales 49.127 - 49.127 33.026 - 33.026
Depdsitos
Depdsitos alavista 6.251 - 6.251 3.268 - 3.268
Depdsitos a plazo fijo, con intereses anuales entre el
10%y 11,25% - 47.576 - 47.576
Otras - - - 1.018 - 1.018
55.378 - 55.378 84.888 - 84.888
Obligaciones con instituciones financieras del exterior
Préstamos otorgados por instituciones financieras del exterior,
con intereses anuales entre € 6,00% y 9,63% 19.755 12.404 32.159 31.830 12.779 44.609
Obligaciones por otros financiamientos
Recursos recibidos para la g ecucion de programas especiales
de financiamiento, con intereses anuales entre el 18%y
22,29% (4,93%y 22,29% al 31 de diciembre de 2005) - 4.433 4.433 11.724 6.289 18.013
Otros financiamientos - 540 540 - 1.201 1.201
- 4.973 4.973 11.724 7.490 19.214
75133 17.377 92.510 128.442 20.269 148.711

Los vencimientos de otros financiamientos obtenidos menores a un afio a 31 de diciembre son los
siguientes:

(En millones de bolivares)

Hasta 30 dias

Entre 31y 60 dias
Entre 61y 90 dias
Entre 91 y 180 dias
Entre 181y 270 dias
Entre 271y 360 dias

2006 2005
72.982 87.747
- 19.815
2151 3.256
- 5.526
- 1.018
- 11.080
75.133 128.442

Los vencimientos de otros financiamientos obtenidos a méas de un afio al 31 de diciembre son los

siguientes:
(En millones de bolivares)

Afios
2006
2007
2008
2009
2010y siguientes

2006 2005
- 496
2.086 3.382
812 1.350
1.349 1217
13.130 13.824
17.377 20.269
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Para financiar 1a adquisicién de un inmueble ubicado en New York (USA), donde funciona la sede de
la Oficina de representacion del Banco, se contraté un préstamo hipotecario, cuyo saldo a 31 de
diciembre de 2006 es de US$5.783.613, equivalentes a Bs12.404 millones (US$5.958.885,
equivalentes a Bs 12.779 millones a 31 de diciembre de 2005), a una tasa de interés anua del 9,63%,
con vencimiento en julio de 2011. Lagarantiadel préstamo la constituye el mismo inmueble.

13. OtrasObligaciones por Intermediacion Financiera
L as otras obligaciones por intermediacion financiera a 31 de diciembre comprenden lo siguiente:
(En millones de bolivares) 2006 2005
Obligaciones por cartas de crédito emitidas 108.044 54.203
Obligaciones con establecimientos por consumos de tarjetas de crédito 2.550 4,941
Obligaciones por operaciones a futuro 189 525
Otras 6.509 7.133
117.292 66.802
14. Acumulacionesy Otros Pasivos
Las acumulacionesy otros pasivos a 31 de diciembre estan conformados por o siguiente:
(En millones de bolivares) 2006 2005
Proveedoresy otras cuentas por pagar 124.448 85.251
Provisiones contingencias y otros (Notas 15y 23) 93.746 109.792
Recaudacion de impuestos e impuestos retenidos 79.564 37.790
Impuestos (Nota 15) 63.297 36.026
Ingresos diferidos
Intereses diferidos 24.771 29.344
Ganancia diferida por derechosy venta de bienesy otros 14.026 6.199
Otros ingresos diferidos (Nota 9) 31 -
Utilidades y bonificaciones a personal 46.739 24.213
Provisiones para riesgos operativos 41.000 43.192
Partidas por aplicar y oficina principal, sucursalesy agencias (Nota 9) 36.052 6.276
Contribuciones laborales 17.221 8.331
Ley Orgénicacontrael Tréfico llicitoy el Consumo de Sustancias Estupefacientes y
Psicotrépicas (Nota 28) 9.909 8.557
Provision Plan de Ahorro Previsional (Nota 16) 4.000 -
Provision Ley Orgéanica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion 6.948 -

561.752 394.971

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, € Banco mantiene provisiones para riesgos operativos por
Bs41.000 millones y Bs43.192 millones, respectivamente, determinadas mediante la utilizacion de
metodologias de evaluacion, medicion y control de la gestion de riesgo. Por concepto de estas
provisiones, durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2005, se registraron Bs 45.185 millones en
la cuenta de resultados Gastos operativos varios.

En Asamblea Extraordinaria de la filial Holding de Inversion Mercantil de Colombia, S.A. celebrada
en diciembre de 2006, se aprobo su liquidacion y distribucion del remanente entre 1os accionistas, para
lo cual se estimb como monto necesario para cubrir algunas contingencias administrativas y laborales
Bs 2.301 millones, y una reserva por Bs 470 millones, para ser administrada dentro de un contrato
fiduciario, con €l fin de cubrir las contingencias no determinadas y los honorarios del liquidador, entre
otros, Nota 4.
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La provision de Bs 6.948 millones para la Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion
corresponde a aporte dispuesto en la mencionada Ley en Venezuela del 0,5% de los ingresos brutos
obtenidos en €l territorio nacional en el afio anterior.

Durante el afio finalizado a 31 de diciembre de 2006, la filial Holding Mercantil Colombiana, C.A.
conaci6 de una demanda en su contra que asciende a unos Bs 9.200 millones. Al 31 de diciembre de
2006 se Ilegb a un acuerdo con e demandante.

Las provisiones para contingencias y otros riesgos operativos se registran con cargo a la cuenta de
resultados Gastos operativos varios.

Los intereses diferidos corresponden principal mente a intereses cobrados por anticipado sobre cartera
de créditos, comisionesy operaciones con derivados.

Impuestos

L os componentes del gasto de impuesto a 31 de diciembre son los siguientes:

(En millones de bolivares) 2006 2005
Impuesto sobrelarenta
Corriente
En Venezuela 63.939 34.985
En el extranjero 1.162 491
65.101 35.476
Diferido
En Venezuela (1.507) (1.400)

63.594  34.076

Ley de Impuesto sobre la Renta en Venezuela
Esta Ley contempla, entre otros aspectos, impuesto a las ganancias de capital, gjuste por inflacion,
sistema de renta mundial, transparenciafiscal internacional y régimen de precios de transferencia.

El gercicio fiscal del Banco finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Las principales diferencias entre
la utilidad contable y la renta gravable estimada para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2006 las
originan los efectos netos del gjuste regular por inflacion, de las provisiones y apartados, 10s ingresos
no gravablesy el efecto de la exencidn otorgada por 1a Reforma de la Ley de Impuesto sobre la Renta
de 1999 a los enriquecimientos provenientes de los Bonos de la Deuda Publica Nacional y cualquier
otra modalidad de titulos valores emitidos por la Republica Bolivariana de Venezuela. Para €l afio
finalizado el 31 de diciembre de 2006, el gasto estimado de impuesto sobre la renta asciende a
Bs 59.748 millones.
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A continuacién se presenta una conciliacion entre el gasto de impuesto contable y €l fiscal parael afio
finalizado el 31 de diciembre de 2006:

Tarifa de impuesto aplicable 34%

(En millones de bolivares)

Gasto de impuesto tedrico basado en la ganancia financiera por

latarifa de impuesto 152.976
Diferencias entre € gasto tedrico de impuesto contable y € gasto fiscal
Efecto neto de participacion patrimonial (28.663)
Efecto del gjuste regular por inflacion (75.870)
Efecto neto de exencion de Bonos de la Deuda Publica Nacional (19.364)
Efecto neto venta de acciones (3.179)
Provisiones no deducibles
Cartera de créditos, neta 20.281
Otras provisiones 2.269
Otras (496)
Efecto de aplicacion de latarifaala gananciafiscal territorial 47.954
Efecto de aplicacion de latarifa de impuesto a la renta de fuente extraterritorial 11.794

Efecto de aplicacion de latarifaala gananciafiscal de fuente territorial,
maés la gananciafiscal de fuente extraterritorial 59.748

Al 31 de diciembre de 2006 las filiales del Banco poseen pérdidas fiscales trasladables estimadas de
Bs 49.840 millones, que podran utilizarse para compensar rentas gravables en gjercicios futuros. De
este monto, Bs 10.905 millones corresponden a pérdidas territoriales y vencen en el 2007, y Bs 38.935
millones corresponden a pérdidas extraterritoriales, de las cuales Bs 5.368 millones vencen en el 2007
y Bs 33.567 millones vencen en el 2008.

Impuesto a los activos empresariales

El impuesto alos activos empresarial es constituia un impuesto minimo o complementario del impuesto
sobre larentaen Venezuela. Este impuesto eradel 1% sobre el promedio simple basado en los activos
a principio y a fina del afio. En agosto de 2004 se derog6 la Ley de Impuesto a los Activos
Empresariales, manteniéndose €l derecho de trasladar el excedente de este impuesto pagado sobre €l
impuesto sobre la renta, por los tres gjercicios siguientes. Al 31 de diciembre de 2006 las filiales del
Banco presentan un saldo de créditos de impuestos a los activos empresariales de unos Bs 103
millones, los cuales vencen en el 2007.

Impuesto al débito bancario

En marzo de 2002 se decretd en Venezuela un impuesto a débito bancario, que gravaban
principalmente los débitos o retiros efectuados en cuentas corrientes, de ahorros, depdsitos en custodia
0 en cualquier otra clase de depositos a la vista, fondos de activos liquidos, fiduciarios y en otros
fondos del mercado financiero o en cualquier otro instrumento financiero utilizado. Asimismo, son
contribuyentes de este impuesto los bancos y otras instituciones financieras del pais por retiros en
cuenta por concepto de inversiones, préstamos interbancarios, gastos de personal y gastos operativos,
entre otros. La alicuota de este impuesto era del 0,50% y en febrero de 2006 fue derogado. El gasto
por este concepto correspondiente al afio finalizado el 31 de diciembre de 2006 es de Bs 581 millones
(Bs 6.358 millones en e afio finalizado el 31 de diciembre de 2005).
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Normativa de precios de transferencia

La Ley de Impuesto sobre la Renta establece a partir del 2001 la normativa aplicable en materia de
precios de transferencia. De acuerdo con esta normativa, |os contribuyentes sujetos a impuesto sobre
la renta, que celebren operaciones con partes vinculadas, estédn obligados a determinar sus ingresos,
costos y deducciones, aplicando alguna de las metodol ogias establecidas en lareferida Ley y areportar
los resultados correspondientes mediante declaracion especial. En tal sentido, €l Banco y sus filiales
ha presentado las declaraciones informativas en materia de precios de transferencia dentro de los
plazos establecidos, asi como han documentado las operaciones que sostuvieron con partes vinculadas
de conformidad con la metodol ogia establecida en las normas que regulan la materia.

Contingencias fiscales

Dentro del giro normal de las operaciones existen juicios y reclamos en contradel Banco y susfiliales.
Con excepcion de los reparos fiscales mencionados a continuacion, el Banco no tiene conocimiento de
algun otro reclamo pendiente que pueda tener un efecto importante sobre la situacién financiera o
sobre los resultados de sus operaciones.

Existen reparos fiscales notificados por la Administracion Tributaria, tanto a Banco como a las
instituciones financieras fusionadas con éste, que originaron impuesto sobre la renta adicional por
Bs 21.771 millones, fundamentados principalmente en el rechazo de ciertos ingresos considerados no
gravables, gastos aplicables a ingresos exonerados, gastos por retenciones enteradas fuera del plazo
permitido o no realizadas, gastos no deducibles por cuentas incobrables y rechazo de traslado de
pérdidas originadas en afios anteriores. Adicionamente, el Banco fue objeto de reparos por unos
Bs 3.341 millones en materia de impuesto a valor agregado (IVA), en calidad de responsable, por
retenciones no practicadas y/o enteradas con retraso. El Banco interpuso recursos en contra de tales
reparos, por considerar |os mismos improcedentes en su mayor parte. La decision de algunos de estos
reparos permanece pendiente en los Tribunales y otros fueron sentenciados a favor del Banco y
apelados por el Fisco Nacional, encontrdndose en espera de sentencia.

Adicionalmente, el Banco fue objeto de reparos fiscales sobre las declaraciones del impuesto a débito
bancario que a la fecha suman Bs 23.508 millones. El Banco apel estos reparos ante los Tribunales
competentes. En opinidn de la gerencia 'y de los asesores legales del Banco, dichos reparos son
improcedentes en su mayor parte.

Lagerencia del Banco estima que €l riesgo maximo asociado con todos |os reparos antes mencionados,
considerando la improcedencia de la actualizacion monetaria e intereses compensatorios, asciende a
Bs 21.812 millones, por |o que haregistrado una provision en sus libros por dicho monto, Nota 14.

En septiembre de 2006 una filial recibio de parte de la Direccidn de Impuestos y Aduanas Nacionales
de Colombia (DIAN) un requerimiento especial debido a una interpretacion de este Organismo
respecto a tratamiento de ciertos activos. El requerimiento implicaria el pago de impuestos y de una
sancion por parte de lafilial de unos Bs 47.181 millones. Los asesores legales introdujeron el recurso
correspondiente para apelar esta sancion. En opinidn de la gerencia y de los asesores legales del
Banco, dicha sancién esimprocedente.
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Planes de Beneficios al Personal

a) Plan de Ahorro Previsional Complementario M er cantil

En el 2006 el Banco implementd un plan de contribuciones definidas para sus empleados y los de sus
filiales en Venezuela denominado “Plan de Ahorro Previsional Complementario Mercantil”, el cual
sustituye a actual plan de beneficios definidos denominado “Plan Complementario de Pensiones de
Jubilacién”. Los empleados activos a momento de aprobarse €l nuevo plan podian afiliarse a este
beneficio o mantenerse en el actual.

En el Plan de Ahorro Previsional, e empleado efectia aportes entre el 1% y 5% de su salario mensual
y el Banco aporta el doble de la contribucion del empleado, hasta un méximo del 10%. Ambos aportes
seregistran en una cuenta individual a nombre del empleado.

El costo inicial del Plan de Ahorro Previsional fue de Bs 130 millardos, de los cuales Bs 97 millardos
corresponden a aportes individuales iniciales a 30 de junio de 2006, que han sido cubiertos con Bs 50
millardos registrados como gastos de personal en junio de 2006 y la diferencia proviene de los fondos
asignados alas obligaciones por pensiones de los empleados que se cambiaron al huevo plan, asi como
Bs 33 millardos por aportes anuales que se efectuaran en 1os proximos cuatro afos a los empleados
activos. El gasto del afio finalizado el 31 de diciembre de 2006 relacionado con este plan es de Bs 62
millardos.

b) Plan Complementario de Pensiones de Jubilacién y de Beneficios Post-Retiro

El programa de pensiones complementarias de jubilacién y otros beneficios post-retiro a los
empleados elegibles se basa en un tiempo minimo de diez afios de servicio y una edad minima de
retiro. En € caso del beneficio por pension de jubilacion, se considera como base de céculo €
promedio de los salarios ordinarios de los empleados durante los Ultimos tres afios previos a la
jubilacion; este beneficio no podra exceder el 60% del salario ordinario promedio mencionado.

Al 31 de diciembre de 2006 los activos, las obligaciones y los resultados de dicho plan, asi como las
premisas nominales alargo plazo utilizadas, son los siguientes:

Plan complementario Beneficios
(En millones de bolivares) de pensiones post-retiro
Variacion en la obligacion proyectada por €l beneficio del plan
Obligacion por el beneficio del plan a 1 de enero 69.580 8.267
Costo del servicio 1.202 727
Costo por intereses 5.362 1.564
Ganancia (pérdida) actuarial 16.772 (1.505)
Reduccién del plan (8.919) -
Pago de la obligacion por transferencia de activos (8.701)
Transferencia de obligaciones (39.780) -
Modificacién del plan - 9.770
Beneficios pagados 3.340) (908)
Obligacién proyectada del beneficio del plan 32.176 17.915
Variacioén en los activos del plan
Valor razonable de mercado de los activos & inicio del afio 53.077 8.267
Rendimiento de los activos 5.369 904
Contribucion de laempresa 9.038 5.529
Pago de la obligacién por transferencias de sus activos (7.453) -
Transferencias de obligaciones (24.456) (5.092)
Beneficios pagados (3.340) (908)
Valor razonable de mercado de los activos al final del afio 32.235 8.700
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Plan complementario Beneficios
(En millones de bolivares) de pensiones post-retiro
Situacion financiera al fin del afio
Valor presente de las obligaciones (DBO) (32.176) (17.915)
Activos del fondo externo que respalda al plan 32.235) 8.700
Obligacién proyectada (menos activos) 59 (9.215)
Costo de servicio pasado no-reconocido - 9.215
(Ganancia) pérdida actuarial no reconocida 24.986 (1.670)
25.045 (1.670)
Componentes del costo del
beneficio neto del afio
Costo de servicio 1.202 727
Costo por intereses 5.362 1.564
Rendimiento esperado de |os activos (4.086) (621)
Efecto de reduccion y pago (5.357) -
Amortizacion costo por servicios pasados no reconocidos 555
Amortizacion de la pérdida actuarial 3.962 -
Costo neto del beneficio del afio 1.083 2.225

Premisas utilizadas para deter minar la obligacion por beneficios del periodoy al final del afio

Plan complementario Beneficios
de pensiones post-retiro
% %

Tasa de descuento 11,00 11,00
Incremento del salario 12,00 12,00
Rendimiento de los activos

Bolivares 15,00 15,00

U.S. ddlares 6,50 6,50
Incremento del gasto médico durante € afio 13,50 13,50

El costo estimado del plan parael 2007 es de Bs 4.935 millones.

¢) Programade Adquisicion de Accionesde MERCANTIL

MERCANTIL y agunas de sus filiales tienen establecido un programa de adquisicion de acciones,
destinado a un grupo determinado de funcionarios elegibles, aprobado por e Comité de Compensacion
dela Junta Directiva. Los cupos de acciones se asignan por periodos de hasta tres afios y se adjudican
anualmente. Paratal fin, la Fundacién BMA actlia como ente administrador del programay constituye
fideicomisos a favor de los participantes, aportando las acciones, una vez que las mismas son
asignadas y posteriormente adjudicadas a los funcionarios elegibles, segin los cupos individuales
aprobados y de acuerdo con las condiciones establecidas en e documento regulador del mencionado
programa. Durante los lapsos de administracién que prevé el programa para cada fase, y hasta que las
acciones son finalmente adquiridas por los funcionarios, los dividendos en acciones decretados son
percibidos por los participantes del programa, y los dividendos en efectivo quedan a favor de la
Fundacion. Dada la caracteristica a largo plazo del programa, es condicion necesaria que los
funcionarios estén prestando servicios en la empresa para que puedan ejercer sus opciones de compra
de acuerdo con los lapsos previstos. Caso contrario, 0 bien que no adquieran los cupos en los plazos
establecidos, los mismos son revocados. Al 31 de diciembre de 2006 existen 144 empleados
participando en e programa. Para este programa, el Banco aporté a la Fundacion BMA Bs 1.400
millones, con cargo a los resultados del afio finalizado el 31 de diciembre de 2006 (Bs 3.500 millones
en d ano finalizado & 31 de diciembre de 2005).
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El Comité de Compensaciéon de la Junta Directiva aprobd en enero de 2007 que se proceda a
estructurar las caracteristicas de la Fase V del Programa de adquisicion de acciones MERCANTIL. En
tal sentido, acordd fijar en Bs 4.765 € precio a cua seran adquiridas las acciones comunes
Clases“A” y “B”"por los participantes. Asimismo, el Comité ha venido estructurando un Plan General
de Adquisicion de Acciones, que permitirAd ofrecer en venta acciones de Mercantil Servicios
Financieros, C.A. atodos los trabajadores de sus empresas filiales en Venezuela. En enero de 2007 se
definieron las condiciones y caracteristicas de este plan y e Banco aporté a la Fundacion BMA
Bs3.600 millones, con cargo a los resultados del afo finalizado el 31 de diciembre de 2006,
destinados a la adquisicion de las acciones.

A continuacion se presenta un detalle de las acciones que conforman €l programa a 31 de diciembre
de 2006, las cual es estan depositadas en Fideicomiso de Seguros Mercantil, C.A.:

Vencimiento del plazo

Fechade Numer o de acciones (4) Preciosdelaopcion parael gerciciodelas
Fase aprobacion  Clase“A” Clase“B” Clase“A” Clase“B” opciones
(En bolivares)
11 2001 3.219485 (1) 2.608.416 (1) 700 600 2006, 2007 y 2008
v 2004 5.888.235 (2) 4.905.292 (2) 2.500 2.500 2009
Y 2006 2.205.883 (3) _3.863.092 (3) 4.765 4.765 2010
Total acciones en Fideicomisos 11.313.603 (4) 11.376.800 (4)

(1) Acciones en Fideicomisos individuales afavor de los participantes.
(2) Accionesdestinadas alaFase |V del programa en proceso de asignacion y adjudicacion.
(3) Acciones destinadas alaFase V en proceso de estructuracion.

(4) Incluye dividendos en acciones.

El siguiente es el movimiento de las acciones adjudicadas en las Fases |, |1 y II1:

Acciones adjudicadas

Clase“A” Clase“B” Total
Saldo al 31 de diciembre de 2004 10.762.495 8.788.046 19.550.541
Dividendos en acciones 2.063.755 1.676.472 3.740.227
Opciones gercidas (6.512.266) (5.369.541) (11.881.807)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 6.313.984 5.094.977 11.408.961
Opciones gercidas (3.093.386) (2.485.629) (5.579.015)
Opciones recuperadas (1.113) (932) (2.045)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 _3.219.485 2.608.416  _5.827.901
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17.

18.

Gastos Generalesy Administrativos

L os gastos generales y administrativos estén conformados por |o siguiente:

(En millones de bolivares)

Publicidad

Gastos por servicios externos, honorariosy otros
Gastos de traslado y comunicacién
Mantenimiento de bienes de uso

Serviciosy suministros

Impuestos y contribuciones

Depreciacion de bienes de uso (Nota 8)
Gastos generales diversos

Transportey vigilancia

Licencias - Mantenimiento software
Amortizacion de gastos diferidos (Nota 9)
Arrendamientos

Gastos de amortizacion de plusvalia (Nota 9)
Gastos de notariay derechos de registro
Otros

Otros I ngresos Oper ativos

L os otros ingresos operativos estan conformados por o siguiente:

(En millones de bolivares)

Comisiones por servicios (Nota 23)

Ingresos por venta de inversiones en titulos valores (Notas 4 y 19)
Diferencia en cambio (Nota 22)

Ingreso por participacion patrimonial en empresas &filiadas
Comisiones por fideicomisos (Nota 24)

Gananciaen cambio y arbitragje de divisas (Nota 22)
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Afosfinalizados €
31 dediciembrede

2006 2005
72.896 44.153
64.873 48.286
64.130 50.085
32.588 25.997
29.888 26.631
27.977 26.252
25.358 16.742
23.772 15.250
21.847 16.808
16.782 15.761
13.324 16.283
10.275 8.619

9.282 7.242

2.891 4312
10.280 10.043

426.163 332.464

Afosfinalizados €
31 dediciembrede

2006 2005
316.599 180.025
109.500 279.755

37.121 65.355

36.668 7.333

36.333 32.541

77 8.384
536.298 573.393
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19. Otros Gastos Operativos
L os otros gastos operativos estdn conformados por |o siguiente:

Afosfinalizados €
31 dediciembrede

(En millones de bolivares) 2006 2005
Comisiones por servicios 43.175 12.907
Diferencia en cambio (Nota 22) 21.015 8.295
Pérdida en venta de inversiones en titulos valores (Notas 4 y 18) 18.482 37.017
Pérdida por participacién patrimonia en empresas dfiliadas 1.046 2.970
Provisién parainversiones en otras instituciones - 421
Pérdida por cambio y arbitraje de divisas (Nota 21) 7
83.718 61.617

20. Gastos Extraordinarios

L os gastos extraordinarios comprenden lo siguiente:

Anfosfinalizados €l
31 dediciembrede

(En millones de balivares) 2006 2005

Pérdidas por robos, asaltosy fraudes 12.237 6.211
Donaciones efectuadas (Nota 25) 10.263 6.778
Pérdidas por siniestros 212 172
Otros gastos extraordinarios 1.504 934

24.216 14.095
21. Patrimonio

a) Capital social y capital autorizado

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el capital social pagado del Banco es de Bs 134.112 millones y
est4 constituido por 731.486.166 acciones comunes Clase“A” y 609.636.696 acciones comunes
Clase “B”, con voto limitado, todas con valor nominal de Bs 100 cada una.

En Asamblea de Accionistas del 28 de septiembre de 2005, se aprobd el aumento del capital social
pagado en Bs52.300 millones, mediante la emisién de 285.236.166 acciones comunes Clase “A” y
237.761.696 acciones comunes Clase “B”, con valor nomina de Bs 100 cada una. Asimismo, se
aprobd la redencion de 523.599.150 acciones preferidas con voto reducido, conformadas por
3.994.329 acciones Clase “A”, 386.073.846 acciones Clase “B”, 839 acciones Clase “C”, 204.826
acciones Clase “D” y 133.325.310 acciones Clase “E”, por un total de Bs 61.432 millones. Ambos
procesos se cumplieron en diciembre de 2005.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Banco cumple con los requerimientos minimos de capital
pagado exigido paralos bancos universales, el cual esde Bs40.000 millones.
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b) Resultados acumuladosy dividendos
A continuacion se presenta un resumen de los dividendos en efectivo decretados y/o pagados para las
acciones comunes durante | os afios presentados:

Monto
Fecha de aprobacion por accion Frecuenciao
Tipo dedividendo en Junta Directiva Bs fecha de pago
Ordinario Septiembre de 2005 80,00 Octubre de 2005
Ordinario Noviembre de 2005 42,00 Diciembre de 2005
Ordinario Marzo de 2006 26,10 Abril de 2006
Ordinario Agosto de 2006 26,10 Septiembre de 2006

La cuenta de Aportes patrimoniales no capitalizados incluye principalmente primas en emision de
acciones. Dicho monto no podra ser repartido a los accionistas como dividendos en efectivo y solo
podré ser destinado a dividendos en acciones.

En 1999 la Superintendencia de Bancos establecio la obligacion de efectuar un apartado patrimonial
equivalente al 50% de los resultados de cada semestre en el superdvit restringido, los cuales sélo
podrén ser utilizados para aumentar el capital social. En noviembre de 2002 la Corte Primera de lo
Contencioso Administrativo dictd sentencia favorable al Banco con ocasién de una peticion formulada
por éste. La Corte ordend una medida cautelar innominada, hasta tanto se decidiese e recurso
principal de anulacion de la Resolucion de la Superintendencia de Bancos y |e ordend no aplicar dicha
Resolucion. Al 31 de diciembre de 2002 el Banco reclasificd a la cuenta de Superdvit por aplicar €l
saldo a esa fecha en la cuenta de Superavit restringido de Bs 149.625 millones.

En abril de 2006 la misma Corte revoco la medida otorgada. En virtud de la referida decision, el
Banco, con base en la opinidn de sus asesores legales, registrd como superdvit restringido el 50% del
superdvit por aplicar acumulado a 30 de junio de 2006 por Bs 379.880 millones y 50% de los
resultados del afo finalizado al 31 de diciembre de 2006 por Bs 169.846 millones.

Al 31 de diciembre de 2006 €l superavit restringido por Bs 726.183 millones (Bs 92.026 millones al 31
de diciembre de 2005) incluye Bs176.457 millones, correspondientes a ganancias de filiales y
dfiliadas presentadas bajo €l método de participacion patrimonial, que solamente estaran disponibles
cuando dichas filiales y dfiliadas decreten y repartan los dividendos correspondientes, o cuando la
inversion seavendida.

En diciembre de 2005 la filial Inversiones y Vaores Mercantil V, C.A. aprobé un decreto de
dividendos por la cantidad de Bs 270.000 millones, pagado a Banco mediante la cesion de la totalidad
de las acciones de Mercantil Promotora de Valores 2005 111, C.A. y Mercantil Promotora de Valores
20051V, C.A. por Bs 236.408 millones, y la cesién de titulos valores por Bs 33.592 millones.

El Banco, de acuerdo con las disposiciones establecidas en sus estatutos y en la Ley General de
Bancos, registra semestralmente un apartado para reserva legal equivalente al 20% de la utilidad neta
semestral hasta alcanzar €l 50% del capital social. Cuando el monto de reserva legal haya acanzado
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22.

este limite, e Banco registra como apartado para reserva legal el 10% de la utilidad neta semestral
hasta alcanzar €l 100% del capital social.

¢) Indicesde capital deriesgo

Los indices requeridos y mantenidos por e Banco a 31 de diciembre, calculados con base en sus
estados financieros de publicacion, y de acuerdo con las normas de la Superintendencia de Bancos, se
indican a continuacion:

2006 2005
Mantenido Requerido Mantenido Requerido
% % % %
Patrimonio sobre activos y operaciones
contingentes ponderados por riesgo 139 12 139 12
Patrimonio sobre activos totales 9,8 8 11 10

Activosy Pasivos en Moneda Extranjera

Desde febrero de 2003 esta en vigencia en Venezuela un régimen de administracion de divisas, €l cual
es coordinado, administrado y controlado por CADIVI.

En julio de 2003 se suscribié el Convenio Cambiario N° 4, mediante €l cual se regula el régimen para
la adquisicién en bolivares de titulos valores emitidos por la Republica Bolivariana de Venezuela en
moneda extranjera, cuya negociacion hasta la fecha estaba suspendida. Este Convenio dispone: a) €l
tipo de cambio aplicable para la adquisicion en bolivares de los mencionados titulos valores en €l
mercado primario, €l cual es el previsto en el Convenio Cambiario N° 2'y; b) la negociacién posterior
en bolivares sdlo se redlizard cuando lo regule el BCV.

El 2 de marzo de 2005 € Ejecutivo Nacional, por intermedio del Ministerio de Finanzas, modifico la
tasa de cambio oficial de Bs 1915,20/US$1 a Bs 2.144,60/US$1 parala compray de Bs 1.920/US$1 a
Bs 2.150/US$1 paralaventa

El efecto estimado por e aumento de cada Bs 100/US$1 respecto al tipo de cambio de Bs 2.150/US$1
a 31 de diciembre de 2006 seria un incremento de Bs 51.800 millones en los activos y de Bs 39.200
millones en el patrimonio.

Adicionalmente, el Banco mantiene Bs 219.513 millones (Bs 393.228 millones a 31 de diciembre de

2005) en Bonos de la Deuda Publica Nacional denominados en bolivares con clausulas de indexacion
cambiaria, Nota 4.
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El balance general consolidado incluye al 31 de diciembre los siguientes saldos de activos y pasivos
financieros en moneda extranjera, denominados principamente en ddlares estadounidenses, val orados
alas tasas de cambio indicadas en laNota 2-c:

2006 2005
Equivalente Equivalente

(En millones) en bolivares US$  enbolivares uss
Activo
Disponibilidades 137.679 64 111.202 52
Inversiones en titulos val ores, neto 482.003 225 517.852 241
Cartera de créditos 469.339 219 322.599 150
Intereses y comisiones por cobrar 7.538 4 8.353 4
Inversiones en empresas filialesy afiliadas 892 - 62 -
Bienes realizables 5.441 3 4.015 2
Bienes de uso 1.600 1 2.621 1
Otros activos 3.734 2 4.984 2

Total activo 1.108.226 518 971.688 452
Pasivo
Captaciones del publico 97.839 46 108.214 50
Otros financiamientos obtenidos 34.539 16 58.121 27
Otras obligaciones por intermediacion financiera 103.430 48 54.207 25
Intereses y comisiones por pagar 489 - 723 -
Acumulaciones y otros pasivos 33.321 _16 29.482 _14

Total pasivo 269.618 126 250.747 116

Al 31 de diciembre de 2006 las cuentas de orden incluyen compromisos de venta de divisas por
US$45.547.756 y Total Return Swap con valor econémico de US$99.553.313 (compromisos de ventas
de divisas por US$27.910.424 y Total Return Swap por US$63.067.350 a 31 de diciembre de 2005).

Durante € afio finalizado el 31 de diciembre de 2006, los ingresos netos por diferencia en cambio,
provenientes de la revalorizacion de la posicién en moneda extranjera, ascendieron a Bs16.106
millones (Bs57.060 millones durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2005) (Notas 18
y 19). Del total de activos y pasivos en moneda extranjera a 31 de diciembre de 2006, Ps1.811
millones (Ps 117.332 millones al 31 de diciembre de 2005) corresponden a activos de las filiales del
Banco en Colombia, equivalentes a US$808.839 (US$51.348.960 al 31 de diciembre de 2005).

Al 31 de diciembre de 2006 el Banco mantiene una posicion neta activa en moneda extranjera de
US$161.904.402, equivalentes a Bs347.221 millones (US$80.207.269, equivalentes a Bs172.013
millones a 31 de diciembre de 2005), cal culada de acuerdo con las normas establecidas por € BCV.

Esta posicion no excede el limite maximo establecido por el BCV, € cual es del 30% del patrimonio
del Banco, equivaente a US$203.615.477 (15% del patrimonio del Banco, equivaente a
US$84.874.562 al 31 de diciembre de 2005). El mencionado calculo del BCV no incluye, entre otros,
parte del capital y los beneficiosdela agenciay lasucursal.
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23.

Cuentasde Orden

Las cuentas de orden a 31 de diciembre estan conformadas por lo siguiente:

(En millones de bolivares) 2006 2005
Cuentas contingentes deudor as

Compromisos de créditos al sector turismo (Nota 5) 122.428 -
Garantias otorgadas 373.898 370.446
Cartas de crédito 516.648 330.742
Operaciones con derivados 388.551 272.338
Otras contingencias 267.548 200.046
Inversiones en titulos valores afectos a reporto (Nota 4) 86.000 -

1.755.073 1.173.572

Activos de los fideicomisos 6.775.930 4.914.348
Encargos de confianza 27.876 30.334
Cuentas deudoras por otros encar gos de confianza (Fondo M utual Habitacional)

Inversion en titulos valores 87.516 70.541
Cartera de créditos 891.355 710.571
Intereses por cobrar 4.842 5.450
Bienes redlizables 592 645
Otras 1.314 1.460

985.619 788.667

Otras cuentas deudoras (Fondo Mutual Habitacional) 9.606 11.077
Otras cuentas de orden deudoras

Garantias recibidas 13.410.018 10.177.396
Lineas de crédito otorgadas pendientes de utilizacion 3.575.412 1.656.242
Custodias recibidas 1.319.469 1.633.176
Cobranzas 40.492 486.435
Otras cuentas de registro 5.911.844 6.491.952

24.257.235  20.445.201

Otras cuentas de registro deudoras 66.066 -

a) Cuentas contingentes deudorasy lineas de cr édito otor gadas pendientes de utilizacion

I nstrumentos financieros relacionados con créditos

El Banco tiene obligaciones significativas pendientes relacionadas con cartas de crédito, garantias
otorgadas, lineas de crédito y limites de tarjetas de crédito para satisfacer las necesidades de sus
clientes y para manejar su propio riesgo proveniente de movimientos en las tasas de interés. Debido a
gue gran parte de sus limites de crédito pueden vencer sin que hayan sido usados, €l monto total de las
obligaciones no necesariamente representa requerimientos de efectivo a futuro. Los compromisos
otorgados para la extension de créditos, cartas de crédito y garantias otorgadas por € Banco se
incluyen en cuentas de orden.

Garantias otorgadas

El Banco otorga, después de un andlisis de riesgo crediticio y dentro de su linea de crédito, garantias a
ciertos clientes, las cuales se emiten a nombre de un beneficiario y serdn gjecutadas por éste si €
cliente no cumple con las condiciones establecidas en el contrato. Dichas garantias tienen
vencimientos a mas de un afo y devengan comisiones anuales entre €l 0,25% y 3% sobre el valor de
las garantias. Estas comisiones se registran mensua mente durante la vigencia de la garantia.
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Cartas de crédito

Generamente, las cartas de crédito son emitidas con plazos no mayores a 90 dias, prorrogables, para
financiar un contrato comercial para el embargque de bienes de un vendedor a un comprador. El Banco
cobra un monto entre el 0,125% y 2% sobre el monto de la carta de crédito, y registrala misma como
un activo una vez que €l cliente la utiliza. Las cartas de crédito no utilizadas y otras obligaciones
similares se incluyen en las cuentas de orden.

Operaciones con derivados

El Banco celebra contratos a futuro de caracter especulativo de compray venta de titulos valores a un
precio establecido con base en tasas de interés. La gananciay |la pérdida resultantes de estos contratos
durante el afio finalizado €l 31 de diciembre de 2006 fue de Bs 11.595 millonesy Bs 10.258 millones,
respectivamente (Bs 24.406 millones y Bs 24.638 millones, respectivamente, durante el afio finalizado
el 31 de diciembre de 2005), y se presentan en el estado consolidado de resultados en los grupos Otros
ingresos financieros y Gastos por otras abligaciones por intermediacién financiera, respectivamente.

El Banco firmé contratos de intercambio del total del valor econdbmico de los flujos de efectivo
generados por titulos valores (Total Return Swap) con Mercantil Servicios Financieros, C.A. por
Bs213.502 millones (Bs 135.284 millones a 31 de diciembre de 2005). ElI Banco transferira a
Mercantil Servicios Financieros, C.A. el valor econdmico neto del valor representado por bonos en
délares emitidos por la Republica Bolivariana de Venezuela y recibird e valor econdmico
correspondiente a bonos en bolivares emitidos por la Republica Bolivariana de Venezuela. El
contrato establece que los intercambios de los flujos de cgja netos se redlizardn a la fecha de pago de
los intereses 0 del capital por parte del emisor de los titulos a que se refiere la operacion. En e afio
finalizado el 31 de diciembre de 2006, la diferencia entre los valores econdmicos de ambos grupos de
titulos origind una ganancia y una pérdida para el Banco de Bs 9.409 millones y Bs 8.381 millones,
respectivamente, las cuales fueron registradas en las cuentas de Otros ingresos financieros y Gastos
por obligaciones por intermediacion financiera, respectivamente (ganancia de Bs 4.687 millones y
pérdidade Bs 12.661 millones en €l afio finalizado el 31 de diciembre de 2005).

L as operaciones vigentes con derivados a 31 de diciembre son las siguientes:

2006 2005
En millones En millones
deboalivares Vencimiento deboalivares Vencimiento
Con fines especulativos
Contratos afuturo
Detitulos valores
Compras 162.076 Enero y febrero de 2007 83.776 Enero y marzo de 2006
Ventas 12.973 Enero de 2007 53.308 Enero de 2006
175.049 137.084
Enero de 2008 y marzo
Total Return Swap 213.502 Enero 2007 y Abril de2010  135.254 de 2010

388.551 272.338
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A continuacion se presenta la concentracion de las compras y ventas de titulos valores de deuda a
futuro por actividad econdmica de la contraparte a 31 de diciembre:

2006 2005
(En millones de bolivares) % %
Servicios 147.069 84 137.084 100
Financiero 27980 16 - -
175.049 100 137.084 100

El riesgo a cual esta expuesto el Banco esta relacionado con el ho cumplimiento de las contrapartes en
los términos establecidos en los contratos, asi como la variacion en el precio de los correspondientes
titulos valores y movimientos en la tasa de interés. El Banco mantiene un ambiente de control que
incluye politicas y procedimientos para la valoracion del riesgo de tasas de cambio y de interés, y del
monitoreo de los instrumentos financieros derivados, asi como para la evaluacion del riesgo crediticio
de la contraparte.

Lineas de crédito otorgadas

El Banco otorga lineas de crédito alos clientes, previa evaluacion de los riesgos crediticios y de la
congtitucién de las garantias que el Banco haya considerado necesarias en la evaluacion del riesgo
del cliente. Estos contratos se otorgan por un periodo de tiempo especifico, en la medida que no haya
incumplimiento de las condiciones establecidas en los mismos; sin embargo, en cualquier momento, €
Banco puede gercer su opcién de anular el compromiso de crédito a un cliente especifico.

Las tarjetas de crédito son emitidas con vigencias de tres afios, renovables. Sin embargo, en cuaquier
momento, el Banco puede gercer su opcidén de anular el compromiso de crédito a un cliente
especifico. Lastasas de interés nominales aplicables alas tarjetas de crédito son variables.

El riesgo al cual esta expuesto el Banco esté relacionado con € incumplimiento por parte de clientes
con sus obligaciones en cuanto a la extension del crédito, asi como de cartas de crédito y las garantias
escritas, y est representado por 1os montos contractuales tedricos de dichos instrumentos de crédito.
El Banco aplicalas mismas politicas de crédito tanto paralas obligaciones por compromisos de crédito
como para el otorgamiento de préstamos.

Para otorgar créditos, el Banco evalla a cada cliente. El monto recibido en garantia, en caso de que el
Banco lo estime necesario para el otorgamiento de un crédito, se determina con base en una evaluacion
de crédito de la contraparte. Los tipos de garantia requeridos varian y pueden estar constituidos, entre
otros, por cuentas por cobrar, inventarios, propiedad y equipos, e inversiones en titulos valores.

Al 31 de diciembre de 2006, de acuerdo con las Normas establecidas en € Manua de Contabilidad, €

Banco mantiene provisiones genéricas y especificas para las cuentas contingentes deudoras por
Bs 10.628 millones (Bs 8.156 millones a 31 de diciembre de 2005), Nota 14.
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b) Activosde los fideicomisos
De acuerdo con los estados financieros combinados del Fideicomiso del Banco, las cuentas de
fideicomiso a 31 de diciembre estan conformadas por 10s siguientes saldos:

(En millones de bolivares) 2006 2005
Activo
Disponibilidades (Nota 10) 127.837 96.828
Inversiones en titulos valores 4.199.636 2.946.294
Carterade créditos 1.982.789 1.600.601
Intereses y comisiones por cobrar 28.213 25.771
Bienes recibidos para su administracién 4.907 4434
Otros activos 432.548 240.420
Total activo 6.775.930  4.914.348
Pasivo
Reservacionesy otras cuentas por pagar 16.290 13.573
Otros pasivos 68.223 73.496
Tota pasivo 84.513 87.069
Patrimonio 6.691.417  4.827.279
Total pasivo y patrimonio 6.775.930  4.914.348

El patrimonio del Fideicomiso a 31 de diciembre esta clasificado en:

(En millones de bolivares) 2006 2005
Fideicomiso de

Indemnizaciones laborales 2.982.121 2.240.982
Administracion 2.110.162 1.556.969
Inversion 1.024.561 738.648
Garantiay custodia 394.586 151.797
Cgjay fondo de ahorro 179.987 138.883

6.691.417  4.827.279
Fideicomiso de
Sector publico 4.182.539 2.053.493
Sector privado 2.508.878 2.773.786

6.691.417  4.827.279

Al 31 de diciembre de 2006 los fondos fideicomitidos aportados por entes del Estado representan un
62,51% y por el sector privado un 37,49% (42,54% y 57,46%, respectivamente, a 31 de diciembre de
2005).
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Las inversiones en titulos valores incluidas en las cuentas de fideicomiso a 31 de diciembre estan
conformadas por lo siguiente:

2006 2005
Valor Valor
Valor segiin razonable Valor segiin razonable
(En millones de bolivares) libros de mercado libros de mercado

1) Obligaciones emitidas por compafiias privadas del exterior
Obligaciones emitidas por compafiias privadas del exterior, con rendimientos anuales entre el
2,61% y 8,25%, vencimientos entre enero de 2007 y febrero de 2008, y valor nominal de
US$15.119.000 (rendimientos anuales entre el 2,97% y 8,25%, y valor nominal de
US$8.012.000 &l 31 de diciembre de 2005) 34.009 33.994 (1) 17.247 17.182 (1)

2) Obligaciones emitidas por compayiias privadas del pais
Obligaciones emitidas por compafiias privadas del pais, con rendimientos anuales entre el
4,32% y 14,15%, vencimientos entre julio de 2006 y junio de 2011, y valor nominal de
Bs 153.006 millones (rendimientos anuales entre el 8,05% y 12,97%, y valor nominal de
Bs 92.139 millones al 31 de diciembre de 2005) 140.238 149.896 (1) 90.758 93.157 (1)

3) Titulos valores emitidos y avalados por la Nacion
Titulos de la Deuda Publica Nacional, con intereses anuales entre el 6,55% y
12,05%, vencimientos entre enero de 2007 y octubre de 2020, y valor nominal de
Bs 2.428.186 millones (intereses anuales entre el 10,55% y 12,72%,
vencimientos entre enero de 2006 y mayo de 2010, y valor nominal de
Bs 1.942.280 millones al 31 de diciembre de 2005) 2.582.272 2.584.699 (1) 1.968.249 2.022.614 (1)
Titulos de la Deuda Publica Nacional en moneda extranjera, con interés anual del 6,25%,
vencimiento en abril de 2017 y valor nominal de US$82.390.000 212.699 208.587 (1) - -
Letras del Tesoro emitidas por la Republica Bolivariana de Venezuela, con
rendimientos anuales entre el 3,98% y 6,75%, vencimientos entre enero
y junio de 2007, y valor nominal de Bs 167.464 millones (rendimientos
anuales entre el 7% y 8%, vencimientos entre enero y marzo de 2006, y
valor nominal de Bs 92.000 millones a 31 de diciembre de 2005) 166.366 166.236 (1) 91.235 91.241 (1)
Bonos de la Deuda Publica Nacional en moneda extranjera, con intereses anuales
entre el 5,75% y 6%, vencimientos entre febrero de 2016 y diciembre de 2020, y
valor nominal de US$15.207.000 (intereses anuales entre el 5,75% y 6%,
vencimientos entre febrero de 2016 y diciembre de 2020, y valor nominal de
US$15.224.000 a 31 de diciembre de 2005) - - 32.645 28.799 (1)
Bonos de la Deuda Publica Nacional en moneda extranjera, con interés anual del
9,38%, vencimiento en enero de 2034 y valor nominal de US$9.000.000 23517 25578 (1) 23.672 23672 (1)
Bonos de la Deuda Piblica Nacional en moneda extranjera, con intereses anuales del 5,38% y
6,37%, vencimientos entre agosto de 2010 y abril de 2011, y valor nominal de US$10.420.000 22.155 22157 (1) - -
Bonos de la Deuda Publica Nacional en moneda extranjera, con interés anual del 7,65%,
vencimiento en abril de 2025 y valor nominal de US$9.000 19 21 (1) 10.313 10.518 (1)
Bonos de la Deuda Publica Nacional en moneda extranjera, con interés anual del 6,37%,
vencimiento en abril de 2011 y valor nominal de US$321.000 (interés anual del 5,19%,

vencimiento en abril de 2011 y valor nominal de US$3.353.000 al 31 de diciembre 2005) 727 686 (1) 7.681 7.057 (1)
Titulos de crédito de capital, emitidos por el Banco Central de Venezuela, con
vencimientos entre diciembre de 2008 y 2010, y valor nominal de US$958.258 2.055 2.055 (3) 2.055 2055 (3)
Bonos de la Deuda Publica Nacional en moneda extranjera, con interés anual
del 7%, vencimiento en diciembre de 2018 y valor nominal de US$18.000 39 40 (1) 39 38 (1)
3.009.849 3.010.059 2.135.889 2.185.994

4) Obligaciones emitidas por entidades publicas del exterior
Obligaciones emitidas y avaladas por instituciones del gobierno de los Estados Unidos
de América, con rendimientos anuales entre el 3% y 8,13%, vencimientos entre enero
de 2007 y agosto de 2016, y valor nominal de US$22.765.436 (intereses anuales
entre el 2,63% y 3,38%, vencimientos entre enero de 2006 y octubre de 2035,
y valor nominal de US$20.168.436 al 31 de diciembre de 2005) 60.495 60.675 (2) 43.693 43.808 (2)
Bonos emitidos por entidades plblicas del exterior (gobiernos de Europa, Latinoamérica
y Canadd), con rendimientos anuales entre el 3% y 9,88%, vencimientos entre enero
de 2007 y 2014, y valor nominal de US$16.601.000 (intereses anuales
entre el 6,88% y 9,88%, vencimientos entre enero de 2007 y julio de 2034, y valor

nominal de US$15.099.000 al 31 de diciembre de 2005) 49.281 48.158 (2) 42.394 43.045 (2)
Otros - - 9.074 8.708 (2)
109.776 108.833 95.161 95.561

5) Participaciones emitidas por empresas privadas no financieras del pais
Servicio Panamericano de Proteccion, C.A., 16.730.642 acciones comunes, con valor
nominal de Bs 133 cada una 12.548 11.022 (5) 12.548 12.548 (6)
Compafiia Anénima Nacional Teléfonos de Venezuela (CANTV), 11.446.853 acciones
comunes, con valor nomina de Bs 36,90 cada una (11.219.615 acciones comunes al

31 de diciembre de 2005) 12.123 109.707 (4) 8.011 57.781 (4)
Otros 979 1.085 (4) 702 3.601 (4)
25.650 121.814 21.261 74.020

6) Inversiones de disponibilidad restringida
Depdsitos a plazo fijo, con interés anual del 3,63%, vencimiento en enero de 2007 y valor
nominal de US$9.211.901 (interés anual del 3,38%, vencimiento en enero

de 2006 y valor nominal de US$11.071.208 al 31 de diciembre de 2005) 19.754 19.754 (2) 23.743 23.743 (2)
Inversiones en fondos mutuales 621.600 624.805 (2) 520.577 532.697 (2)
641.354 644.559 544.320 556.440
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2006 2005
Valor Valor
Valor segiin razonable Valor segiin razonable
(En millones de bolivares) libros de mercado libros de mercado
7) Inversionesen bancosy otrasingtituciones financieras del pais
Depésitos a plazo fijo, con intereses anuales entre el 7% y 10,5%, y vencimientos entre
enero y marzo de 2007 (intereses anuales entre el 10% y 11,50%, y vencimientos
entre enero y abril de 2006 al 31 de diciembre de 2005) 217.402 217.402 (3) 35.645 35.645 (3)
Obligaciones quirografarias 12.203 13.108 (1) - -
Otrasinversiones 169 6.776 (4)
229.774 237.286 35.645 35.645
8) Otrasinversiones 8986 8931 (2 _ 6013 _ 6013 (2
4.199.636 4.315.732 2946294  3.064.012

(1) Determinado con base en € valor presente estimado de los flujos futuros de efectivo.

(2) Vaor de mercado segin confirmacion de custodio.

(3) Sepresentaasuvalor nominal.

(4) Vaor de mercado determinado con base en €l valor de cotizacion dela Bolsa de Valores de Caracas.
(5) Valor patrimonial con base en estados financieros auditados a 31 de diciembre de 2005.

(6) Vaor patrimonial con base en estados financieros auditados a 31 de diciembre de 2004.

A continuacion se presenta la clasificacién de las inversiones de acuerdo con sus plazos de
vencimiento a 31 de diciembre:

2006 2005
Valor Valor
Valor segun razonable  Valor segin razonable
(En millones de bolivares) libros de mercado libros de mercado
Hasta seis meses 1.323.112 1.325.504 387.830 388.889
Entre seis mesesy un afio 432.154 431.128 135.086 136.755
Entre uno y cinco afios 2.042.841 2.056.005 1.771.305 1.824.347
Més de cinco afios 368.925 367.351 105.359 102.392
Sin vencimiento 32.604 135.384 546.714 611.629

4.199.636 4.315.372 2.946.294 3.064.012

Las inversiones en titulos valores se encuentran clasificadas a 31 de diciembre como se indica a

continuacion:

(En millones de bolivares) 2006 2005

Dirigidas 1.066.646 692.044

No dirigidas 3.132.990 2.254.250
4.199.636 2.946.294

El Fideicomiso ha contratado a Mercantil Servicios de Inversion, C.A. (MS)), filia de Mercantil
Servicios Financieros, C.A., como especialista para optimizar € rendimiento de las inversiones de sus
fideicomitentes. MSI es una empresa autorizada por la Comision Nacional de Vaores (CNV) para
proveer servicio y mangjo de administracion de cartera de inversiones. Para la prestacion de este
servicio, el Fideicomiso en su condicién de mandante otorgaa M S| en su condicién de mandatario un
“Poder Especial de Administracion y Disposicion sobre la Cartera’. Dicha contratacion no implica
delegacion de la responsabilidad del fiduciario. MSI cobra por estas funciones el 0,08% anual del
monto de la cartera.
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De acuerdo con e procedimiento del BCV, y debido a que el Fideicomiso no tiene personalidad
juridica, el Banco rediza ante e BCV la cotizacion de los titulos valores correspondientes a las
adjudicaciones en las subastas primarias, para €l Fideicomiso y para otros clientes. El Banco no
efectla cargo alguno al Fideicomiso por este concepto.

Merinvest Sociedad de Corretaje de Vaores, C.A. (Merinvest), filia de Mercantil Servicios
Financieros, C.A., en su funcién de corredor de valores, presta un servicio al Fideicomiso, por 1o que
compra 0 vende titulos valores que ha adquirido a diferentes contrapartes del mercado, o que
posteriormente son vendidos a estas contrapartes. Estas operaciones se realizan de contado y a precios
de mercado. Durante el afio finadlizado e 31 de diciembre de 2006, el Fideicomiso efectud
operaciones de compray venta de titulos valores con Merinvest, generando una ganancia de Bs 2.758
millones (pérdida de Bs 12.551 millones durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2005).

Lacarterade créditos del Fideicomiso a 31 de diciembre incluye lo siguiente:

(En millones de bolivares) 2006 2005

Préstamos a beneficiarios por fideicomisos de indemnizaciones |aborales 1.722.401 1.375.167
Préstamos estudiantiles 177.602 170.313
Préstamos por créditos hipotecarios 53.603 53.637
Préstamos a empresas 29.070 970
Otros 114 514

1.982.790  1.600.601

El grupo Préstamos a beneficiarios corresponde principamente a préstamos otorgados a
fideicomitentes con garantia de sus indemnizaciones laborales, las cual es se encuentran depositadas en
fideicomiso. Estos préstamos estan relacionados con planes de fideicomiso de indemnizaciones
laborales de empresas publicas y privadas, no devengan intereses ni tienen plazo definido.

Al 31 de diciembre de 2006 la cuenta de Préstamos a beneficiarios por fideicomisos de
indemnizaciones laborales incluye Bs 140.162 millones, que corresponden a préstamos otorgados alos
trabajadores del Banco sobre los saldos de sus indemnizaciones laborales (Bs 107.558 millones a 31
de diciembre de 2005).

L os préstamos estudiantiles corresponden a un contrato de administracion de créditos estudiantiles que
mantiene el Fideicomiso con la Fundacion Gran Mariscal de Ayacucho (Fundayacucho); estos
préstamos son otorgados con recursos propios de Fundayacucho, sin garantia y no tienen plazo
definido. Al 31 de diciembre de 2006 estos créditos devengaron una tasa de interés del 3% (entre €
7,34%y 11,01% al 31 de diciembre de 2005).

Al 31 de diciembre de 2006 la cuenta de Préstamos hipotecarios incluye unos Bs 27.475 millones
(Bs30.480 millones al 31 de diciembre de 2005), correspondientes a préstamos con garantia
hipotecaria, otorgados de acuerdo con fideicomisos de administracion con recursos de entidades
publicas, principalmente el Fondo Nacional de Desarrollo Urbano (FONDUR) y € Instituto Nacional
de laVivienda (INAVI). Iguamente, se incluyen unos Bs 26.128 millones (Bs 23.157 millones a 31
de diciembre de 2005), correspondientes a préstamos hipotecarios otorgados a beneficiarios de
fidei comisos de indemnizaciones laborales.
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Al 31 de diciembre de 2006 la cuenta de Préstamos a empresas incluye unos Bs 28.100 millones,
correspondientes a préstamos otorgados por € Banco con recursos provenientes de fondos de
fideicomisos del sector pablico, con vencimiento entre 30 dias y 180 dias e intereses anuales entre €l
10% y 15%.

Los otros activos del Fideicomiso incluyen principal mente garantias recibidas para su administracién,
Cuentas por cobrar ainstituciones gubernamentales, retiro de haberes en transito, intereses pagados por
anticipado y otras cuentas por cobrar.

Los recursos fideicometidos utilizados para otorgar préstamos a empresas (cartera de créditos) son
fideicomisos dirigidos y estan registrados y valuados de acuerdo con lo sefidado por la
Superintendencia de Bancos.

¢) Cuentasdeudoras por otros encar gos de confianza (Fondo Mutual Habitacional)

En mayo de 2005 entrd en vigencia la Ley del Régimen Prestacional de Vivienda y Habitat, la cual
derog6 el Decreto-Ley que Regula el Subsistema de Vivienday Politica Habitaciona, y € Titulo IV de
la Ley General de Bancosy Otras Instituciones Financieras, relativo al BANAP. En este sentido, se
cred el Banco Nacional de Vivienday Habitat (BANAVIH), €l cual, de acuerdo con la Ley Organica
del Sistema de Seguridad Social, asumira las competencias del BANAP y las funciones que éste
desempefia.  Asimismo, los programas habitacionales, subsidios directos a la demanda, sistema de
elegibilidad, Fondo de Garantiay Fondo de Rescate estan sujetos a dicha Ley. Estos programas estan
dirigidos principalmente a familias que opten a la asistencia habitacional de las fuentes de recursos.
Igualmente, se reciben |os depdsitos de |os aportes mensual es de |os patronos, empleados y obreros del
sector privado y publico, cuyos montos deben ser depositados en la cuenta Unica del Fondo Mutual
Habitacional, a nombre de cada trabajador. Dichos fondos serén utilizados para créditos a corto y largo
plazo para la construccion, adquisicion y remodelacién de vivienda principal. El 1 de junio de 2005 €l
BANAVIH traslado los fondos mantenidos en la cuenta individual del Banco en el Fondo de Ahorro
Obligatorio parala Vivienda por unos Bs 98.956 millones a la cuenta global de dicho Fondo, y a partir
de esa fecha los aportes mensuales efectuados por los empleados y patronos son recibidos por €l
Banco y transferidos a la mencionada cuenta global del BANAVIH.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se mantienen en la cuenta global del BANAVIH unos Bs 81.805
millones y Bs 58.925 millones, respectivamente, producto de los recursos no utilizados de los
depdsitos de laLey del Régimen Prestacional de Vivienday Habitat.

LaLey del Régimen Prestacional de Vivienday Hébitat establece que el monto de las cuotas de pago
mensuales de los préstamos otorgados estara comprendido entre un 5% y 20% del ingreso mensual
familiar. Iguamente, prevé que los créditos devengardn una tasa de interés social establecida por €l
Ministerio parala Vivienday Habitat.
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24.

La cartera de créditos correspondiente al Fondo de Ahorro Obligatorio para la Vivienda devengd
rendimientos a latasa de interés anual del 9,31% (vigente desde € 5 de septiembre de 2006) a 31 de
diciembre de 2006 (8,26% al 31 de diciembre de 2005). Dicha cartera se encuentra distribuida en
39.131 deudores a 31 de diciembre de 2006 (37.702 deudores al 31 de diciembre de 2005).

Durante € ano finalizado el 31 de diciembre de 2006, €l Banco registré como ingresos Bs 23.897
millones (Bs 23.738 millones a 31 de diciembre de 2005), correspondientes a la comision fiduciaria
cobrada a BANAVIH por la administracién de los recursos de las operaciones relacionadas con €l
Fondo de Ahorro Obligatorio parala Vivienda.

Al 31 de diciembre de 2006 el Fondo Mutual Habitacional esta constituido por 2.846.644 trabajadores
dependientes y 241.230 ahorristas por cuenta propia (3.816.073 y 265.035, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2005.

d) Otras cuentas de orden deudoras
Las otras cuentas de registro corresponden principal mente a valores de custodia el ectronicay afianzas
por mandato.

Saldosy Transacciones con Empresas Relacionadas
El Banco, en €l curso hormal de su negocio, efectlia transacciones mercantiles con su accionistay con
empresas dfiliadas y relacionadas, cuyos efectos se incluyen en los estados financieros consolidados.

Es posible gue los términos de algunas de estas transacciones no fueran los mismos a aquéllos que
pudieran resultar de transacciones realizadas entre partes no relacionadas entre si.
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A continuacion se detallan 1os saldos, otorgados dentro del ordenamiento legal, que mantiene € Banco

con entidades rel acionadas:

a) Balance General

(En millones de bolivares)

Disponibilidades

Commercebank, N.A.
Banco Mercantil Venezolano, N.V.

Inversiones en titulos valores

Colocaciones a corto plazo (Nota4)
Commercebank, N.A.
Banco del Centro, C.A.
Banco Mercantil Venezolano, N.V.
Inversiones en acciones
Inversionesy Valores Mercantil VI, C.A.
Proyectos Conexus, C.A. (Nota 6)
Merinvest, C.A.
Portafolio Mercantil Renta Fija
Mercantil Servicios Financieros, C.A.
BMC Bank and Trust Limited
Portafolio Mercantil Acciones Global

Otrosactivos

Fideicomiso Banco Mercantil

Mercantil Servicios Financieros, C.A. (Nota9)
Commercebank, N.A.

Banco del Centro, C.A.

Todo 1 Services, Inc.

Total activo

Captaciones
Cuentas corrientes
Cuentas corrientes no remuneradas

Seguros Mercantil, C.A.

Merinvest Sociedad de Corretaje, C.A.
Fundacion BMA

Mercantil Inversionesy Valores, C.A.
Servibien, C.A.

Mercantil Servicios Financieros, C.A.

Promotora W 205, C.A.

Mercantil Promotora de VValores 2005 111, C.A.
Mercantil Promotora de Valores 2005 IV, C.A.

Diners Club ddl Caribe, N.V.
Otros

Cuentas corrientes remuneradas

Fundacion BMA
Merinvest, C.A.

Depdsitos a plazo

Mercantil Servicios Financieros, C.A.
Mercantil Inversionesy Valores, C.A.
Seguros Mercantil, C.A.
Promotora W 2005, C.A.

Diners Club del Caribe, N.V.

Otras
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3l dediciembrede

2006 2005
117.204 99.368
117.204 99.289

- 79
64.421 96.731
14.010 7.754

547 2.908

- 339
47.115 35.970

1.598 1.229

1.151 10.201

- 513

- 23.560

- 14.204

- 53
18.945 13.484
15.577 13.179

3.139 -

227 253

2 6

- 46
200570  209.583
63.444 66.227

3.956 1.288

2.463 1.069

1.597 129

173 146
236 128
209 428
74 17
68 6

8 -

3 -

3 -

- 148

92 67

1.493 219

1.493 11

- 208
59.488 64.939
32.811 64.081
13.675 -

6.804 -

5.648 -

- 858

550 -
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(En millones de bolivares)

Otros financiamientos obtenidos
Obligaciones con instituciones financieras del exterior hasta un afo

Banco Mercantil Venezolano, N.V.
Banco del Centro, C.A.

Otras obligaciones por inter mediacion financiera
Mercantil Servicios Financieros, C.A.
Otros pasivos

Banco Mercantil Venezolano, N.V.
Promotora W 2005, C.A.

Mercantil Servicios Financieros, C.A.
Commercebank, N.A.

Total pasivo

b) Estado de Resultados

(En millones de bolivares)

Ingresos financier os
Ingresos por disponibilidades

Banco del Centro, C.A.
Commercebank, N.A.
Banco Mercantil Venezolano, N.V.

Ingresos por inversiones en valores

Banco del Centro, C.A.
Commercebank, N.A.
Banco Mercantil Venezolano, N.V.

Otros ingresos financieros

Mercantil Servicios Financieros, C.A.
Commercebank, N.A.

Gastos financier os

Mercantil Servicios Financieros, C.A.
Banco Mercantil Venezolano, N.V.
Banco del Centro, C.A.

Fundacién BMA

I ngr esos oper ativos

Fideicomiso Banco Mercantil

Inversionesy Valores Mercantil VI, C.A.
Promotora W 2005, C.A.

Merinvest, C.A.

Mercantil Promotora de Valores 2005 1V, C.A.
Mercantil Promotora de Valores 2005 111, C.A.
Proyecto Conexus, C.A.

Mercantil Servicios Financieros, C.A. (Nota 4)
Seguros Mercantil, C.A.

Commercebank, N.A.

Gastos oper ativos

Todo 1 Venezuela, C.A.
Commercebank, N.A.

Banco Mercantil Venezolano, N.V.
Mercantil Services Corporation
Merinvest Sociedad de Corretaje, C.A.
Otros

Gastos extraordinarios
Fundacién Mercantil

61

31l dediciembrede

2006 2005
18.989 22.370
18.989 22.370
16.844 16.844

2.154 5.526

6.432 6.959

6.432 6.959

396 5.456
267 267

98
31 -
- 5.189
89.261 101.012

Afios finalizados €l
3l dediciembrede

2006

29.360
2.319

1.483
836

27.029

26.110
919

14.812

13.462
1101
249

56.548

33.212
10.844
3.657
3.381
2.720
2.438
296

21.290

15.385
4.645
832
386
42

4.752
4.752

2005

8.918
1.874

6
1.857
11

1.393

1.160
229
4

5.651

4.687
964

12.796
12.661
125

10
177.317
27.901
3.564

3.067

361
140.548
911
965

16.785

11.872
2.765
1.237
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¢) Cuentasde orden

31 dediciembrede
(En millones de bolivares) 2006 2005

Cuentasde orden 213.502 135.254

Operaciones con derivados
Mercantil Servicios Financieros, C.A. (Nota 23) 213.502 135.254

d) Fideicomiso

31 dediciembrede

(En millones de bolivares) 2006 2005
Disponibilidades 127.836 96.827
Banco Mercantil, C.A. (Banco Universal) 127.810 96.805
Commercebank, N.A. 26 22
Inversiones en titulos valores 24.921 12.761
Servicio Panamericano de Proteccion, C.A. 12.548 12.548
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 12.373 185
Fondo Mutual de Inversion de Capital Abierto, C.A. - 28
Otrosactivos
Banco Mercantil Venezolano, N.V. 25.969 25.969
Total activo 178.726 135.557
Remuneraciones por pagar
Banco Mercantil, C.A. (Banco Universal) 15.577 13.179
Total pasivo 15.577 13.179

Transacciones
A continuacion se detallan las transacciones efectuadas por el Banco con entidades relacionadas:

Las disponibilidades, captaciones del publico y obligaciones con instituciones financieras del exterior
hasta un afio corresponden principa mente a saldos deudores 0 acreedores en las cuentas corrientes de
las agencias del Banco o bancos relacionados en €l exterior.

Los gastos causados con Commercebank, N.A. y Mercantil Services Corporation corresponden
principalmente a servicios de procesamiento de informacion, servicios de administracion de personal,
consultoria, entre otros aspectos, incurridos por las oficinas del exterior.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Sucursal Curacao cedié US$8,5 millones y US$10,3 millones,
respectivamente, en participaciones en créditos vendidas a bancos relacionados. Al 31 de diciembre
de 2006 y 2005, la Sucursal poseia US$59 millones y US$35 millones, respectivamente, en
participaciones en créditos adquiridas de agencias y bancos relacionados. Las operaciones
relacionadas con las participaciones en créditos vendidas a relacionadas y las participaciones en
créditos adquiridas de relacionadas fueron realizadas con prestatarios no relacionados bajo 1os mismos
términos empl eados por la Sucursal para el otorgamiento de préstamos.
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25.

La cuenta de Remuneraciones por pagar a 31 de diciembre de 2006 y 2005 corresponde a comisiones
por pagar a Banco, establecidas en los contratos de fideicomiso firmados entre los fideicomitentesy el
Fideicomiso. Esta comision se calcula sobre los capitales colocados en el fondo fiduciario y se deduce
del producto correspondiente a cada fidei comitente de acuerdo con su inversion, por |o que se presenta
neta de los ingresos financieros. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Banco registré un ingreso de
Bs33.212 millones y mantiene por cobrar Bs 15.577 millones por dichas comisiones (Bs 27.901
millonesy Bs 13.179 millones, respectivamente, a 31 de diciembre de 2005).

Al 31 de diciembre de 2006 €l Fideicomiso mantiene portafolios de inversiéon através de BMC Bank
and Trust por Bs 701.579 millones (Bs 589.794 millones al 31 de diciembre de 2005).

Durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2006, el Banco efectud operaciones de compray venta
de inversiones de titulos valores principamente Bonos de la Deuda Publica Nacional, mantenidos
como inversiones disponibles para la venta, en efectivo y a valores de mercado, con empresas
relacionadas por Bs9.465.856 millones y Bs10.417.823 millones, respectivamente (Bs 7.469.949
millones y Bs 7.950.372 millones, respectivamente, durante el afio finalizado el 31 de diciembre de
2005), que originaron ganancia por Bs 10.777 millones (ganancia por Bs 12.836 millones, durante el
afo finalizado el 31 de diciembre de 2005), que se incluyen en & grupo Otros ingresos operativos,
Nota 18.

El Banco ha sido contratado como auxiliar de gestién de fiduciario de los fideicomisos constituidos en
Seguros Mercantil, C.A. segun contrato firmado entre las partes.

Fundacién Mer cantil

El Banco y otrasfiliales de Mercantil Servicios Financieros, C.A. patrocinan la fundacién denominada
Fundacion Mercantil, constituida en diciembre de 1988 con el objeto de desarrollar programas
institucionales de caracter educativo, cultural, artistico, socia, religioso y cientifico, directamente o
mediante donaciones y contribuciones a terceros. El aporte del Banco durante el afio finalizado €l 31
de diciembre de 2006 alcanzd Bs 7.758 millones (Bs 7.131 millones durante €l afio finalizado el 31 de
diciembre de 2005), y seincluye en € grupo Gastos extraordinarios.
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26. Vencimiento de Activosy Pasivos Financier os

Los activos y pasivos financieros, por vencimiento, estan conformados a 31 de diciembre de 2006 de
la siguiente manera:

(Enmillones de 30dejunio 3ldediciembre 30dejunio 31dediciembre 30dejunio 3ldedicienbre 30dejunio 31dediciembre Mayor
bolivares) de 2007 de 2007 de 2008 de 2008 de 2009 de 2009 de 2010 de 2010 a2011 Total
Activos
Disponibilidades 3.856.297 - - - - - - - - 3.856.297
Inversiones en titulos
valores 2.531.065 129.959 132.473 205.425 243.382 117.717 102.615 126.315 297.355  3.886.306
Cartera de créditos 5.205.452 470.593 131.858 299.633 341.309 648.344 354.660 551.746 834.855 8.838.450
Intereses y comisiones
por cobrar 120.689 - - - - - - - - 120.689
Total activos
financieros 11.713.503 600.552 264.331 505.058 584.691 766.061 457.275 678.061 1.132.210 16.701.742
Pasivos
Captaciones del piblico  14.693.139 388 2.922 - - 214 - - - 14.696.663
Obligaciones con el
BANAP 378 - - - - - - - - 378
Otros financiamientos
obtenidos 75.133 234 2.086 579 760 589 364 308 12.457 92.510
Otras obligaciones por
intermediacion
financiera 117.292 - - - - - - - - 117.292
Intereses y comisiones
por pagar 10.537 - - - - - - - - 10.537
Total pasivos
financieros 14.896.479 622 5.008 579 760 803 364 308 12.457 14.917.380

27. Valor Razonable de | nstrumentos Financier os

A continuacion se indican los valores en libros y valores razonables de mercado de los instrumentos
financieros mantenidos por el Banco a 31 de diciembre:

2006 2005
Valor Valor Valor Valor

(En millones de bolivares) en libros razonable en libros razonable
Activos
Disponibilidades 3.856.297 3.856.297 1.913.519 1.913.519
Inversiones en titulos valores 3.886.047 3.886.047 1.648.167 1.675.897
Cartera de créditos, neta de provision 8.609.433 8.609.433 6.762.736 6.762.736
Intereses y comisiones por cobrar, netos de provision 118.389 118.389 106.036 106.036

16.470.166 16.470.166 10.430.458  10.458.188
Pasivos
Captaciones del publico 14.696.656  14.696.656 8.972.560 8.972.560
Captaciones y obligaciones con el BANAP 379 379 42911 42,911
Otros financiamientos obtenidos 92.510 92.510 148.711 148.711
Otras obligaciones por intermediacion financiera 117.292 117.292 66.802 66.802
Intereses y comisiones por pagar 10.544 10.544 22.399 22.399

14.917.381 14.917.381 9.253.383 9.253.383
Cuentasdeorden
Cuentas contingentes deudoras 1.755.073 1.755.073 1.173.572 1.173.572
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Durante e curso normal de sus operaciones, €l Banco mantiene instrumentos financieros de crédito
con riesgo fuera del balance para satisfacer las necesidades financieras de sus clientes. La exposicion
maxima del Banco al 31 de diciembre por créditos con riesgo fuera del balance esta representada por
los compromisos detallados a continuaci én:

(En millones de bolivares) 2006 2005

Lineas de crédito no utilizadas 3575413 1.656.242
Avalesy fianzas otorgados 373.898 370.446
Cartas de crédito emitidas no negociadas (standby) 411.830 273.223
Cartas de crédito confirmadas no negociadas 104.817 57.519
Otras contingencias 267.548 200.046

4.733.506 2.557.476

El valor razonable de mercado de un instrumento financiero se define como el monto por el cual dicho
instrumento financiero pudiera ser intercambiado entre dos partes interesadas, en condiciones
normales distintas a una venta forzada o por liquidacion. Para aquellos instrumentos financieros sin
un valor especifico de mercado disponible, se ha estimado como valor razonable de mercado el valor
presente del flujo de efectivo futuro del instrumento financiero, tomando como base € tipo de cambio
oficial vigente y algunas otras técnicas y premisas de valoracion. Estas técnicas estdn afectadas
significativamente por las variables usadas, incluyendo las tasas de descuento, estimados de flujos
futuros de caja y expectativas de pagos anticipados. Adicionalmente, los valores razonables de
mercado no pretenden estimar €l valor de otros negocios generadores de ingresos ni de actividades de
negocio futuras; es decir, no representan el valor del Banco como una empresa en marcha.

A continuacion se presenta un resumen de los métodos y premisas mas significativos usados en la
estimacion de val ores razonabl es de mercado de los instrumentos financieros:

Los instrumentos financieros, incluyendo derivados, son contabilizados en el balance general
consolidado como parte del activo o pasivo a su correspondiente valor de mercado.

Instrumentos financieros a corto plazo

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, estén presentados a su valor en
libros incluido en el balance general, € cual no difiere significativamente de su valor razonable de
mercado, dado el corto periodo de vencimiento de estos instrumentos. Esta categoria incluye las
disponibilidades, captaciones del publico sin vencimiento definido y con vencimiento a corto plazo,
otras obligaciones por intermediacion financiera con vencimiento a corto plazo y las comisiones e
intereses por cobrar y por pagar.

Inversiones en titulos valores

El valor razonable de mercado de las inversiones en titulos valores fue determinado usando el valor
presente de los flujos de efectivo futuros de los titul os val ores, precios especificos de mercado, precios
de referencia determinados por las operaciones de compra-venta en €l mercado secundario o precios
especificos de mercado de instrumentos financieros con caracteristicas similares. Las inversiones en
empresas afiliadas poseidas entre un 20% y 50% son presentadas a su valor patrimonial, Nota 6.
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28.

29.

Carteradecréditos

La mayor parte de la cartera de créditos devenga intereses a tasas variables que son revisadas con
frecuencia, generalmente entre 30 y 90 dias para la mayoria de la cartera a corto plazo. Como
consecuencia de lo anterior y de las provisiones constituidas para aquellos créditos para los que se
considera algun riesgo en su recuperacion, en opinién de la gerencia, € saldo neto en libros de dicha
cartera de créditos se aproxima a su valor razonable de mercado.

Captacionesy obligaciones a largo plazo
Las captaciones y obligaciones a largo plazo causan intereses a tasas variables, por |o que la gerencia
del Banco ha considerado como valor razonable de mercado su valor en libros.

Prevencion de Legitimacién de Capitales

En diciembre de 2005 entrd en vigencia la Ley Organica Contra el Tréfico llicito y el Consumo de
Sustancias Estupefacientes y Psicotropicas. Cumpliendo con las regulaciones legales, el Banco ha
registrado un gasto correspondiente a una provision del 1% de su resultado neto anual, destinada a
establecer programas de prevencion integral social del trafico y consumo de drogas para sus
trabajadores (Nota 14). Asimismo, y cumpliendo con la Resolucién N° 185-01 de la Superintendencia
de Bancos del 12 de septiembre de 2001, con vigencia a partir del 20 de diciembre de 2001, el Banco,
ademas de mantener una Unidad de Prevencion y Control de Legitimacidn de Capitales, designé un
Oficial de Cumplimiento de Prevencion de Legitimacion de Capitales. La Unidad tiene entre otras
funciones la de analizar, controlar y comunicar al Comité de Prevencién y Control de Legitimacion de
Capitales, designado por el Comité Ejecutivo, toda la informacion relativa a las operaciones o hechos
susceptibles de estar relacionados con la legitimacidn de capitales. Adicionalmente, se han designado
funcionarios responsables de cumplimiento, en las distintas areas sensibles de riesgo del Banco,
encargados de la aplicacién y supervision de las normas de prevencion y control de las actividades de
legitimacion de capitales.

Estados Financieros Consolidados en Valores Actualizados por los Efectos de la Inflacion,
Presentados como I nformacién Complementaria

Para fines complementarios y de andlisis adicional, €l Banco ha elaborado estados financieros de
conformidad con principios de contabilidad de aceptacion general, emitidos por la Federacion de
Colegios de Contadores Publicos de Venezuela, incorporando en dichos estados financieros
complementarios €l efecto de la aplicacion de los principios de contabilidad que difieren de las
normas Vvigentes establecidas por |a Superintendencia de Bancos, seguin lo indicado en la Nota 2.

La informacién financiera complementaria, ajustada por los efectos de la inflacién, ha sido preparada
con base en la Declaracién revisada de Principios de Contabilidad N° 10 (DPC 10) “Normas para la
elaboracion de los estados financieros ajustados por efectos de la inflacion” y sus boletines de
actualizacion. El proposito del gjuste de los estados financieros por los efectos de la inflacién,
mediante la utilizacion del método del Nivel General de Precios (NGP), es presentar 1os estados
financieros en una moneda del mismo poder adquisitivo, de acuerdo con el Indice de Precios a
Consumidor (IPC) del Area Metropolitana de Caracas, publicado por e BCV. Por consiguiente, los
estados financieros complementarios no pretenden representar valores de mercado o de realizacion de
los activos no monetarios, 10s cuales normalmente variardn con respecto alos valores actualizados con
base en el IPC.
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A continuacion se presenta un resumen de los estados financieros consolidados del Banco Mercantil,
C.A. (Banco Universal), elaborados de conformidad con principios de contabilidad de aceptacion
generd:

Balance General Consolidado - Complementario
31 diciembre de 2006 y 2005

(En millones de bolivares constantes al 31 de diciembre de 2006) 2006 2005 (*)
Activo
Disponibilidades 3.856.297 2.238.031
Inversiones en titulos valores 6.069.623 5.548.115
Cartera de créditos 8.609.434 7.909.621
Intereses y comisiones por cobrar 118.527 124.187
Inversiones en empresas dfiliadas 70.321 61.257
Bienes realizables 2.990 8.122
Bienes de uso 494.342 504.059
Otros activos 525.286 468.391
Total activo 19.746.820 16.861.783
Pasivoy Patrimonio
Captaciones del publico 16.736.574 13.467.643
Captaciones y obligaciones con el Banco Nacional de Ahorro y Préstamo 379 50.188
Otros financiamientos obtenidos 92.510 708.004
Otras obligaciones por intermediacion financiera 279.180 175.500
Intereses y comisiones por pagar 10.537 26.198
Acumulaciones y otros pasivos 580.855 481.490
Total pasivo 17.700.035 14.909.023
Patrimonio
Capital social nominal y legal 134.112 134.112
Actualizacion del capital social 1.393.287 1.393.287
Aportes patrimoniales no capitalizados 101.478 101.478
Reservas de capital 590.616 590.616
Ajustes a patrimonio - 14.120
Resultados acumulados 742.988 610.243
Ganancia no realizada en inversiones disponibles paralaventa 8.814 32.252
Prima en emision de acciones 25.790 29.859
Acciones recompradas y restringidas para el plan de opcién a empleados (33.224) (36.131)
Resultado inicial acumulado por exposicién alainflacion (917.076) (917.076)
Total patrimonio 2.046.785 1.952.760
Total pasivoy patrimonio 19.746.820 16.861.783

(*) Reformulado para fines comparativos
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Estado Consolidado de Resultados - Complementario
Afos finalizados el 31 diciembre de 2006 y 2005

(En millones de bolivares constantes al 31 de diciembre de 2006) 2006 2005 (*)
I ngresos financieros 1.811.526 1.589.524
Gastosfinancier os 655.698 630.955
Margen financiero bruto 1.155.828 958.569
Ingresos por recuperaciones de activos financieros 70.103 56.622
Gastos por incobrabilidad y desval orizacion de activos financieros 78.764 75.920
M argen financier o neto 1.147.167 939.271
Otros ingresos operativos 549.666 745.680
Otros gastos operativos 126.613 100.095
M argen deintermediacion financiera 1.570.220 1.584.856
Gastos de transformacion 1.136.346 945.471
M argen operativo bruto 433.874 639.385
Ingresos por bienes realizables 13.974 19.322
Ingresos operativos varios 89.691 57.760
Gastos por bienes realizables 1.601 12.225
Gastos por depreciacion, amortizacion y desval orizacién de bienes diversos 48 119
Gastos operativos varios 106.076 105.198
M ar gen oper ativo neto 429.814 598.925
Ingresos extraordinarios 54 239
Gastos extraordinarios 23.760 15.387
Resultado bruto antes deimpuestosy resultado
monetario neto 406.108 583.777
Impuesto sobre larenta 73.831 57.340
Resultado monetario neto 122.995 93.654
Resultado neto 209.282 432.783

Aplicacion deresultado neto
Resultado del afio 209.282 432.783

(*) Reformulado para fines comparativos
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Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio - Complementario
Afnos finalizados el 31 diciembre de 2006 y 2005

Gananciao Acciones
pérdidaen recompradas Resultado
Resultados acumulados inversiones y restringidas inicial
Aportes disponibles Primaen parael plan acumulado

(En millones de bolivares constantes Capital social Actualizacion patrimoniales Reservas Ajustesal Super avit Super avit para emision de de opcion por exposicion Total
al 31 de diciembre de 2006) Comun Preferido del capital no capitalizados de capital patrimonio restringido por aplicar laventa acciones  aempleados alainflacion patrimonio(s)
Saldos al 31 de diciembre de 2004 previamente

reportados 81.812 52.360 1.393.287 101.478 580.560 (1.272) (35.355) 470.947 208.907 - - (908.865) 1.943.859

Reconocimiento de Fundacion y plan de pago con acciones - 18.256 - 40.126 42.178) 8.211) 7.993
Saldos al 31 de diciembre de 2004 81.812 52.360 1.393.287 101.478 580.560 (1.272) (35.355) 489.203 208.907 40.126 (42.178) (917.076) 1.951.852
Resultado neto del afio - - - - - - - 432.783 - - - - 432.783
Apartado de reserva - - - - 10.056 - - (10.056) - - - - -
Redencién de acciones preferidas - (52.360) - - - - - - - - - - (52.360)
Suscripcion de acciones comunes 52.300 - - - - - - - - - - - 52.300
Dividendos en efectivo - - - - - - - (143.852) - - - - (143.852)
Dividendo en efectivo sobre acciones preferidas - - - - - - - (11.378) - - - - (11.378)
Ajuste de lasinversiones disponibles para la venta

asu valor razonable de mercado - - - - - - - - (176.059) - - - (176.059)
Ajuste por traduccion de activos defilial en e exterior - - - - - (95.710) - - - - - - (95.710)
Acciones recompradas y restringidas para el plan de

opcion aempleados - - - - - - - - - (10.267) 6.047 - (4.220)
Superavit restringido por participacién patrimonial - - - - - 16.505 (16.505) - - - - -
Realizacion de superavit por traduccion defilial en

liquidacion - - - - - 111.102 - (111.102) - - - - -
Ganancia o pérdida no realizada monetaria - - - - - - - - 596) - - - (596)
Saldos al 31 de diciembre de 2005 134.112 - 1.393.287 101.478 590.616 14.120 (18.850) 629.093 32.252 29.859 (36.131) (917.076) 1.952.760
Resultado neto del afio - - - - - - - 209.282 - - - - 209.282
Dividendos en efectivo - - - - - - - (76.537) - - - - (76.537)
Ajuste de lasinversiones disponibles parala venta

asuvalor razonable de mercado - - - - - - - - (21.481) - - - (21.481)
Ajuste por traduccion de activos defilial en e exterior - - - - - (14.120) - - - - - - (14.120)
Acciones recompradas y restringidas para el plan de

opcion aempleados - - - - - - - - - (4.069) 2.907 - (1.162)
Superavit restringido por participacién patrimonial - - - - - - 28.958 (28.958) - - - - -
Reclasificacion a superavit restringido del 50% de los

resultados del semestre - - - - - - 97.252 (97.252) - - - - -
Reclasificacion a superavit restringido del 50% del

superéavit por aplicar - - - - - - 401.324 (401.324) - - - - -
Ganancia o pérdida no realizada monetaria - - - - - - - - 1.957) - - - 1.95
Saldos al 31 de diciembre de 2006 134112 - 1.393.287 101.478 590.616 - - 508.684 234.304 _ 8814 25.790 (33.224) (917.076) 2.046.785

(*) Reformulado para fines comparativos
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Estado Consolidado de Flujos de Efectivo - Complementario
Afos finalizados el 31 diciembre de 2006 y 2005

(En millones de bolivares constantes al 31 de diciembre de 2006) 2006 2005 (*)

Flujos de efectivo por actividades operacionales
Resultado neto 209.282 432.783
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto provisto

por actividades operacionaes

Provisiones para cartera de créditos y créditos contingentes 76.479 75.081
Provision para disponibilidades 45 248
Provision parainversiones en titulos valores 3.180 -
Provision para otras cuentas por cobrar 378 591
Provision para otros activos 4.691 2.825
Impuesto sobre larenta diferido 4.967 12.232
Participacion patrimonial en empresas afiliadas 9.602 (4.368)
Otras provisiones 159.123 89.585
Depreciacion 52.788 47.455
Amortizacién de gastos diferidos y plusvalia 40.500 54.536
Amortizacion de bienes realizables 1.479 11.869
Provision paraindemnizaciones laborales 51.556 44.381
Pago de indemnizaciones laborales (69.750) (39.480)
Ganancia en derivados - (22.303)

544.320 705.435

Variacion netade

Colocaciones en el BCV y operaciones interbancarias - 462.997
Intereses y comisiones por cobrar 5.659 (11.915)
Otros activos (101.809) (23.776)
Intereses y comisiones por pagar (15.520) 11.428
Acumulacionesy otros pasivos (47.228) (35.651)
Efectivo neto provisto por actividades operacionales 385.422 1.108.518
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Variacion netade
Captaciones del publico 3.268.789 3.571.468
Captacionesy obligaciones con el Banco Nacional de Ahorro y Préstamo (49.810) 8.168
Otros financiamientos obtenidos (615.494) 527.846
Otras obligaciones por intermediacion financiera 103.678 4.380
Suscripcidn de acciones comunes y redencion de acciones preferidas - (72)
Acciones recompradas y restringidas parael plan de opcién a empleados 2.907 6.047
Prima en emision de acciones (4.069) (10.267)
Pago de dividendos (76.537) (155.230)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 2.629.464 3.952.341
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Créditos otorgados en €l afio (6.254.589)  (10.189.837)
Créditos cobrados en el afio 5.492.733 7.174.167
Débitos por cuentas incobrables (14.435) (33.014)
Variacion netade
Inversiones disponibles parala venta 139.975 (746.307)
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 51.217 489.725
Inversiones de disponibilidad restringida (166.973) 540.943
Inversiones en empresas filiales y afiliadas (32.786) (147.742)
Bienes redlizables 3.653 1.402
Bienes de uso (43.071) (53.003)
Efectivo neto usado en actividades de inversion (824.276) (2.963.666)
Efectivoy sus equivalentes
Variacion neta 2.190.610 2.097.193
Al inicio del afio 5.733.034 3.635.841
Al final del afio 7.923.644 5.733.034

70



Banco Mercantil, C.A. (Banco Universal) y sus Filiales
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2006 y 2005

(En millones de bolivares constantes al 31 de diciembre de 2006) 2006 2005 (*)

Informacion complementaria
Resultado por exposicién alainflacion

En actividades operacionales 1.940.824 826.002
En actividades de inversion 1.887.407 2.553.439
En actividades de financiamiento (2.976.386) (1.375.571)
Por tenencia de efectivo (974.840) (2.097.524)
(122.995) (93.654)

Ajuste por traduccién de activos netos defilial en el exterior (14.120) (95.710)
Ajuste de inversiones disponibles parala venta a su valor razonable de mercado 23.436 (176.690)
Impuestos pagados 638.306 26.029
Intereses pagados - 621.144
Bienes recibidos en pago 5.070 798

(*) Reformulado para fines comparativos

A continuacion se presenta un resumen de las principales bases utilizadas para la preparacion de los
estados financieros consolidados g ustados integralmente por |os efectos de lainflacion:

Indice deinflacion
El indice de inflaciéon correspondiente a afio finalizado el 31 de diciembre de 2006 es del 16,97%
(14,36% por €l ano finalizado el 31 de diciembre de 2005).

Activosy pasivos monetariosy resultado monetario neto

Los activos y pasivos monetarios al 31 de diciembre de 2006, incluyendo los montos en moneda
extranjera, por su naturaleza, estén presentados en términos de poder adquisitivo a esa fecha. Para
fines comparativos, |os activos y pasivos monetarios al 31 de diciembre de 2005 han sido actualizados
por los efectos de la inflacion, expresandolos en términos de poder adquisitivo a 31 de diciembre de
2006. El resultado por posicion monetaria representa la pérdida o ganancia que se obtiene de mantener
una posicion monetaria neta activa o pasiva en un periodo inflacionario, y se presenta en el estado
consolidado de resultados como resultado por exposicion alainflacion.

Bienesrealizables
Los bienes redlizables estén presentados a costo de adquisicion actualizado, menos su amortizacion
acumulada.

Bienesde uso

El valor actualizado neto de los bienes de uso a 31 de diciembre de 2006 incluye Bs 336.607 millones
(Bs 371.429 millones a 31 de diciembre de 2005), correspondientes a inmuebles destinados a oficinas
del Banco. El costo histérico neto de dichos inmuebles es de Bs 61.563 millones (Bs 61.011 millones
al 31 de diciembre de 2005), mientras que el valor equitativo de mercado es de Bs 741.622 millones al
31 de diciembre de 2006, determinado mediante avallios efectuados por peritos independientes en
diciembre de 2005.

Impuesto sobrelarenta

El Banco registra el impuesto diferido utilizando el método basado en el balance general; es decir,
sobre las diferencias temporales existentes entre la base fiscal y financiera, siempre que exista una
expectativa razonable de recuperacion futura.
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Patrimonio
Todas las cuentas patrimoniales se presentan en moneda constante al 31 de diciembre de 2006. Los
dividendos estéan actualizados en moneda constante segun la fecha del pago de los mismos.

Resultados

Los ingresos, egresos y gastos operativos han sido ajustados, multiplicandolos por un factor calculado
dividiendo € IPC a 31 de diciembre de 2006 entre el IPC de las fechas en que se devengaron o
causaron. Los costos y gastos asociados con partidas no monetarias han sido gjustados en funcién de
las partidas no monetarias, previamente actualizadas, con las cuales estén asociados.

La utilidad o pérdida en venta de acciones, inversiones en bienes muebles e inmuebles y otras partidas
no monetarias se determinan tomando como base €l precio de ventay €l valor en libros reexpresado.

Efectivoy susequivalentes

Para efectos de la informacidén financiera complementaria, de conformidad con principios de
contabilidad de aceptacidén general, el Banco considera como efectivo y sus equivalentes a las
disponibilidades e inversiones con vencimientos menores a 90 dias, que alcanzan Bs 3.856.297
millones y Bs 4.067.349 millones, respectivamente.

Reformulacion de estados financieros consolidados para fines comparativos por adopcion de
nuevas nor mas contables

Al 31 de diciembre de 2006, la Fundacion creada con fines especificos en la que € Banco mantiene el
control y/o es considerado e principa beneficiario, es incluida en los estados financieros
consolidados.

El Banco, a partir de diciembre de 2006, adoptd € principio contable establecido en la Norma
Internacional de Informacion Financiera N° 2, reflejando en los resultados y en la posicion financiera
de cada uno de los afios presentados, los efectos de los beneficios a los empleados basados en planes
con acciones. Anteriormente, los aportes readlizados para la adquisicion de estas acciones se
registraban en los resultados del afio en que ocurrian. En este sentido, el Banco ha reformulado para
fines comparativos sus estados financieros consolidados a 31 de diciembre de 2005 como sigue:

Saldos
Saldos previamente

(En millardos de bolivares constantes al 31 de diciembre de 2006) reformulados  reportados  Variacion
Total activos 16.862 16.851 11
Total pasivos 14.909 14.909 -
Patrimonio neto 1.953 1.942 11
Acciones recompradas y restringidas

parael plan de opcién a empleados (36) - (36)
Prima en emisién de acciones 29 - 29
Resultados acumulados 610 592 18
Resultados del afio 433 433 -
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A continuacion se presenta un detalle de 10s grupos que contienen saldos no monetarios:

a) Inversionesen titulos valores

31 dediciembre de 2006

31 de diciembr e de 2005

Valor Valor
segun libros Ganancia  segun libros
Ganancia (equivalente (pérdida)  (equivalente
(En millones de bolivares constantes (pérdida) no  al valor de no al valor de
al 31 de diciembre de 2006) Costo realizada mer cado) Costo  realizada mer cado)
Inver siones en titulos valor es disponibles para
laventa
Titulos valores emitidos o avalados por la Nacion,
inversiones en bancosy otras instituciones
financieras del exterior, obligaciones emitidas por
entidades publicas del exterior y obligaciones
emitidas por empresas privadas 1.426.088 7.957 1.434.045  1.493.657 38.050 1.531.707
Participaciones en empresas no financieras
Superoctanos, C.A. 2.930 - 2.930 2.930 - 2.930
Caja Venezolana de Valores 1.454 576 2.030 1.454 576 2.030
Compafiia Anénima Nacional Teléfonos de
Venezuela (CANTV) 9 4 13 71.167 (5.462) 65.705
Otras 480 - 480 1.141 (531) 610
4.873 _ 580 5.453 76.692 (5.417) 71.275
1.430.961 8.5637 1439498 1.570.349  32.633 1.602.982

31 dediciembre de 2006

31 dediciembre de 2005

Valor Valor
(En millones de bolivares constantes seglin segin
al 31 de diciembre de 2006) Costo libros Costo libros
Colocaciones en el BCV y operaciones interbancarias 3.851.253 3.851.253 3.070.190 3.070.190
Inversiones en titulos valores mantenidas
hasta su vencimiento 500.499 501.318 760.382 793.118
Inversiones de disponibilidad restringida 282.152 281.603 114.587 114.630
Provision parainversiones en titulos valores (3.180) (66)

b) Bienesde uso

31 dediciembrede

(En millones de balivares constantes al 31 de diciembre de 2006) 2006 2005
Edificaciones e instalaciones 558.110 540.438
Mobiliario y equipos 413.379 365.456
Otros bienes 44.316 42.909
Terrenos 6.746 38.087
Obras en gecucion 14.548 20.007
Depreciacion acumulada (542.757)  (502.838)
494.342 504.059
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¢) Otrosactivos

31 dediciembrede
(En millones de bolivares constantes al 31 de diciembre de 2006) 2006 2005

Plusvalia en adquisicion de acciones de Interbank, C.A. (Banco Universal),

neto de amortizacién acumulada por Bs 100.099 millones (Bs 90.998 millones

al 31 de diciembre de 2005) 282.391 302.563
Plusvalia en adquisicion de acciones de Inversionesy Valores Mercantil VI, C.A.,

neto de amortizacion acumulada por Bs 1.542 millones (Bs 514 millones al

31 de diciembre de 2005) 19.934 22.211
Plusvalia en adquisicion de acciones Merinvest, C.A., neto de amortizacién acumulada

por Bs 399 millones (Bs 133 millones a 31 de diciembre de 2005 5.146 5.735
Gastos diferidos, netos de amortizacion acumulada por Bs 88.161 millones

(Bs 83.561 millones al 31 de diciembre de 2005) 41.748 35.185
Otras partidas por operaciones con derivados 37.661 -
Otras cuentas por cobrar 32.821 18.391
Impuestos pagados por anticipado 28.120 20.434
Cuentas por cobrar a otros institutos emisores de tarjetas de crédito 18.113 2.863
Software, neto de amortizacion acumulada por unos Bs 139.603 millones

(Bs 136.125 millones a 31 de diciembre de 2005) 16.251 14.378
Derechos sobre centro comercial 13.676 -
Otros gastos pagados por anticipado 11.405 13.901
Publicidad pagada por anticipado 9.881 12.568
Partidas por aplicar y oficina principal, sucursalesy agencias 7.497 9.175
Inventario de papeleriay efectos de escritorio 4.605 5.096
Adelantos otorgados y depdsitos en garantia 1.539 1.916
Anticipo a proveedores 1.107 8.395
Provision para otros activos (6.609) (4.420)

525.286 468.391

d) Acumulacionesy otros pasivos

31 dediciembrede

(En millones de bolivares constantes al 31 de diciembre de 2006) 2006 2005
Proveedores 139.637 99.708
Provision para contingencias y otros 120.010 146.557
Recaudacion de impuestos e impuestos retenidos 79.564 44.199
Impuestos 56.349 42.135
Provisiones para riesgos operativos 41.982 50.516
Partidas por aplicar y oficina principal, sucursalesy agencias 35.968 7.355
Ingresos diferidos

Intereses diferidos 25.112 34.474

Ganancia diferida por venta de bienesy otros 6.435 7.251
Utilidades y bonificaciones a personal 28.458 28.319
Contribuciones laborales 17.217 9.744
Ley Organicacontrael Tréfico llicitoy el Consumo de Sustancias

Estupefacientes y Psicotropicas 9.909 10.008
Provision Ley Orgéanica de Ciencia Tecnologia e Innovacion 6.948 -
Impuesto sobre larenta diferido 5.712 1.224
Provision Plan de Ahorro Previsional 4.000 -
Compras Spot 3.554 -

580.855 481.490
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€) Estado consolidado demostrativo del resultado monetario neto
Para fines de andlisis adiciona a los estados financieros consolidados, a continuacion se presenta el
estado consolidado demostrativo del resultado monetario neto:

Afosfinalizados el
31 dediciembrede

(En millones de bolivares constantes al 31 de diciembre de 2006) 2006 2005
Posicién monetaria neta activa al inicio del afio 908.095 990.956
Transacciones que aumentaron la posicion monetaria neta activa
Ingresos 2.535.014 2.469.147
Variacion neta en inversiones en titulos valores 93.908 -
Desincorporaciones de bienes realizables, netas 3.653 1.402
Realizacion de créditos diferidos 1.246 4.765
Subtotal 2.633.221 2.475.314
Transacciones que disminuyeron la posicion monetaria neta activa
Gastos (2.094.690) (1.828.415)
Dividendos en efectivo (76.537) (155.230)
Variacion neta de otros activos (47.925) (36.095)
Incorporaciones de bienes de uso, netas (43.071) (53.003)
Ganancia o pérdida no realizada en inversiones disponibles para la venta (21.481) (176.059)
Ajuste por traduccion en empresas filiales en el exterior (14.120) (95.710)
Variacion neta de inversiones en empresas filiales y afiliadas (9.064) (56.394)
Impuesto sobre larenta diferido (4.967) (12.232)
Acciones recompradas y restringidas para el plan de opcién a empleados (1.162) (4.220)
Variacion neta en titulos valores - (47.163)
Subtotal (2.313.017)  (2.464.521)
Posicién monetaria neta activa estimada 1.228.299 1.001.749
Posicién monetaria neta activa al final del afio 1.105.304 908.095
Resultado monetario neto 122.995 93.654
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