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Dictamen de los Auditores Independientes

A los Accionistas y la Junta Directiva de
Mercantil Servicios Financieros, C.A.

Hemos examinado los balances generales consolidados de Mercantil Servicios Financieros C.A. y sus
filiales al 31 de diciembre de 2006 y 2005, y los estados consolidados conexos de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por cada uno de los tres afios finalizados el 31 de
diciembre de 2006, los cuales han sido preparados con base en los principios de contabilidad de
aceptacion general en los Estados Unidos de América (Notas 1 y 2). La preparacion de dichos estados
financieros consolidados y sus notas es responsabilidad de la gerencia de Mercantil Servicios
Financieros, C.A. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre esos estados financieros
consolidados con base en nuestros examenes.

Efectuamos nuestros examenes de acuerdo con normas de auditoria de aceptacion general en los
Estados Unidos de América. Esas normas requieren que planifiquemos y efectuemos los exdmenes
para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados no incluyan errores
significativos. Un examen incluye las pruebas selectivas de la evidencia que respalda los montos y
divulgaciones en los estados financieros consolidados; también incluye la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y las estimaciones contables importantes hechas por la gerencia, asi como de
la adecuada presentacién de los estados financieros consolidados. Consideramos que nuestros
exdmenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos examinados por nosotros presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Mercantil Servicios
Financieros, C.A. y sus filiales al 31 de diciembre de 2006 y 2005, y los resultados de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por cada uno de los tres afios finalizados el 31 de diciembre de 2006, de
conformidad con principios de contabilidad de aceptacion general en los Estados Unidos de América.

Caracas, Venezuela
14 de mayo de 2007



Mercantil Servicios Financieros, C.A.y sus Filiales
Balance General Consolidado

31 de diciembre de 2006 y 2005

(En miles de délares estadounidenses)

006 2005
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo $_3.789.083  $ 2.345.734
Inversiones en titulos valores
Para negociar 185.919 65.709
Disponibles para la venta 3.180.332 2.929.367
Mantenidas hasta su vencimiento 274.397 307.446
Total inversiones en titulos valores 3.640.648 3.302.522
Cartera de créditos, neta de provision por $111.478
y $86.982, respectivamente 6.805.621 5.269.411
Activos fijos, netos 195.945 157.920
Impuesto diferido 139.312 108.706
Otros activos, neto 534.193 361.445
Total activo $15.104.802 $11.545.738
Pasivo y Patrimonio
Pasivo
Dep6sitos
Sin intereses $ 2474749 $ 1.646.606
Con intereses 7.946.852 5.880.604
10.421.601 7.527.210
Titulos valores vendidos bajo acuerdo de recompra 1.957.073 1.867.942
Obligaciones financieras a corto plazo 255.997 111.991
Obligaciones financieras a largo plazo 382.571 328.088
Otros pasivos 758.236 599.050
Total pasivo 13.775.478 10.434.281
Compromisos y contingencias (Nota 19)
Interés minoritario 1.540 6.796
Patrimonio
Acciones comunes Clase “A”, valor nominal de Bs 150 ($0,07), 417.003.636 acciones emitidas y
414.018.538 en circulacion (419.252.364 emitidas y 415.580.069 en circulacién en el 2005)
Acciones comunes Clase “B”, valor nominal de Bs 150 ($0,07), 301.108.533 acciones emitidas y
299.172.504 en circulacion (336.430.934 emitidas y 289.469.298 en circulacion en el 2005) 194.864 197.507
Prima en emisién de acciones 197.914 183.595
Acciones recompradas restringidas para el plan de opciones de empleados (17.183) (19.788)
Acciones recompradas
Plan de recompra (6.640) (68.316)
En poder de filiales (3.378) (9.325)
Reserva legal 234.951 234.951
Ganancias retenidas 1.433.405 1.311.058
Resultado integral acumulado (706.149) (725.021)
Total patrimonio 1.327.784 1.104.661
Total pasivo y patrimonio $15.104.802 $11.545.738

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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Mercantil Servicios Financieros, C.A.y sus Filiales

Estado Consolidado de Resultados
Afos finalizados el 31 de diciembre de 2006, 2005 y 2004

(En miles de délares estadounidenses, excepto numero de acciones y utilidad neta

por accién)

Ingresos financieros

Cartera de créditos

Inversiones en titulos valores
Dep6sitos en BCV y otros bancos

Gastos financieros

Depositos a la vista y de ahorro
Depésitos a plazo fijo

Obligaciones financieras a corto plazo
Obligaciones financieras a largo plazo

Ingresos financieros, neto

(Creacion) liberacion de provision para cartera de créditos

Ingresos financieros neto, después de (creacién) liberacién de provision

para cartera de créditos

Comisiones y otros ingresos

Primas de seguros

Comisiones por servicios

Ganancia neta en venta de inversiones en titulos valores
Comisién por administracion de activos de terceros

Ingreso por participacién patrimonial en inversiones permanentes

Ganancia en cambio
(Pérdida) ganancia en derivados
Otros ingresos

Otros gastos

Remuneraciones

Siniestros y reservas para p6lizas de seguros
Gastos de tecnologia y otros servicios contratados
Ocupacion

Publicidad y mercadeo

Gastos por aportes a organismos reguladores
Comunicaciones

Depreciacion y amortizacion

Impuestos municipales y otros

Interés minoritario

Otros gastos

Utilidad neta antes de impuesto

Impuesto sobre la renta

Utilidad neta

Utilidad neta por accion

Bésica

Diluida

Promedio ponderado de acciones comunes en circulacion

2006 2005 2004
$ 726,529 $ 490.995 $342.928
178.482 156.833 154.892
146.556 118.878 113.653
1.051.567 766.706 611.473
168.789 107.425 69.750
176.691 136.740 59.905
39.129 25.487 5.254
12.290 21.160 21.118
396.899 290.812 156.027
654.668 475.894 455.446
(5.532) 9.689 7.281
649.136 485.583 462.727
334.021 228.347 166.537
138.795 94.796 80.409
66.766 147.533 41.203
32.353 31.635 30.337
7.718 23.394 9.062
6.825 47.503 41.149
(453) (155) 3.044
78.753 50.599 42.593
664.778 623.652 414.334
332.846 242.762 191.009
264.070 161.303 117.104
68.072 50.152 49.708
52.814 39.475 35.386
41.503 26.901 20.211
36.057 25.548 17.585
35.309 28.222 26.222
33.933 27.935 29.442
21.812 20.730 18.465
332 1.485 1.832
144.537 106.877 103.894
1.031.285 731.390 610.858
282.629 377.845 266.203
29.099 28.737 32.165
$_253.530 $349.108 $234.038
$0,37 $0,51 $0,33
$0,36 $0,51 $0,32
689.756.974  678.191.588  717.543.502

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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Mercantil Servicios Financieros, C.A.y sus Filiales
Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio

Afios finalizados el 31 de diciembre 2006, 2005 y 2004
(En miles de dolares estadounidenses, excepto numero de acciones)

Saldos al 31 de diciembre de 2003

Utilidad neta del afio
Apartado para reserva legal
Recompra de acciones
Acciones recompradas restringidas para
el plan de opciones de empleados
Redencion de acciones
Dividendos en efectivo ($ 0,02 por acci6n)
Ajuste de las inversiones disponibles para la
venta a su valor razonable de mercado
Ajuste por traduccion

Resultado integral
Saldos al 31 de diciembre de 2004

Utilidad neta del afio

Apartado para reserva legal

Recompra de acciones

Acciones recompradas restringidas para
el plan de opciones de empleados

Dividendos en efectivo ($ 0,05 por accién)

Distribucién de acciones realizada en forma
de subdivision de la cantidad de acciones
en circulacion

Ajuste de las inversiones disponibles para la
venta a su valor razonable de mercado

Ajuste por traduccion

Resultado integral
Saldos al 31 de diciembre de 2005

Utilidad neta del afio
Acciones recompradas restringidas para
el plan de opciones de empleados
Redencion de acciones recompradas
Dividendos en efectivo ($ 0,11 por acci6n)
Compras Yy ventas de acciones recompradas
Ajuste de las inversiones disponibles para la
venta a su valor razonable de mercado
Ajuste por la aplicacion inicial del
FAS 158, neto de impuesto
Ajuste por traduccién

Resultado integral
Saldos al 31 de diciembre de 2006

Acciones recompradas

Acciones

recompradas

restringidas

para el plan

Acciones Primaen de opciones Plan de

emitidas y en Capital emision de de empleados recompra
circulacién social acciones (Nota 18) (Nota 13)
552.853.100 $183.351  $189.389 $(22.817) $(16.886)
- - - - (50.658)
- - (752) (1.662) -
(2.919.210) (234) - - 2.436
549.933.890 183.117 188.637 (24.479) (65.108)
- - - - (3.208)
- - (5.042) 4.691 -
205.749.408 14.390 - - -
755.683.298 197.507 183.595 (19.788) (68.316)
- - 4.248 2.605 -
(37.571.129) (2.643) - - 66.474
- - 10.071 - (4.798)
718.112.169 $194.864 $197.914 $(17.183) $ (6.640)

En poder
de filiales

$ (6.888)

(1.940)

(8.828)

(497_)

(9.325)

$(3.378)

Resultado integral acumulado

Ajuste

Reserva Ganancias por
legal retenidas traduccion
$219.854 $ 812.798 $(532.787)
- 234.038 -
12.002 (12.002) -
- (2.202) -
- (16.984) -
- - (113.247)
231.856 1.015.648 (646.034)
- 349.108 -
3.095 (3.095) -
- (36.213) -
- (14.390) -
- - (103.572)
234.951 1.311.058 (749.606)
- 253.530 -
- (63.831) -
- (67.352) -
- - 43.635
$234.951  $1.433.405 $ (705.971)

Ganancia (pérdida)
no realizada
por valoracién
de inversiones
disponibles
para la venta

$ 42.700

100.100

(75.515)

24.585

(21.929)

$__2.656

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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Plan de
pensiones

$ -

(2.834)

$(2.834)

Total
patrimonio

$ 868.714
234.038

(52.598-)
(2.414)
(16.984-)
57.400
(113.247)

974.909
349.108

(3.705_)

(351)
(36.213)

(75.515)
(103.572)

1.104.661
253.530

6.853

(67.352)
11.220

(21.929)
(2.834)
43.635

$1.327.784

Resultado
integral

del afio

$ -
234.038

57.400

113.247
178.191

349.108

(75.515)
(103.572)

170.021

253.530

(21.929)

43.635
$ 275.236



Mercantil Servicios Financieros, C.A.y sus Filiales
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Afos finalizados el 31 de diciembre 2006, 2005 y 2004

(En miles de ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo por actividades operacionales
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por
actividades operacionales
Creacion (disminucién) de provision para cartera de créditos
Depreciacién y amortizacion
Provision para contingencias, neto de liberaciones
Impuesto sobre la renta diferido
Ganancia en cambio
Ingreso por participacion patrimonial en inversiones permanentes
Pérdida (ganancia) en venta de activos fijos
Ganancia neta en venta de inversiones disponibles para la venta
Intereses minoritarios
Variacion neta en activos y pasivos operacionales
Inversiones en titulos valores para negociar
Otros activos
Otros pasivos

Efectivo neto provisto por actividades operacionales

Flujos de efectivo por actividades de inversion
Compra de inversiones
Disponibles para la venta
Mantenidas hasta el vencimiento
Ventas y vencimiento de inversiones
Disponibles para la venta
Mantenidas hasta el vencimiento
Adquisicion de activos netos en combinacién de negocios, neto de
efectivo adquirido
Variacion neta en cartera de créditos
Operaciones de préstamo de titulos valores
Compras de activos fijos
Ventas de activos fijos

Efectivo neto usado en actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento

Variacion neta en depdsitos

Variacion neta en titulos valores vendidos bajo acuerdo de recompra

Obligaciones financieras a corto plazo obtenidas

Obligaciones financieras a corto plazo pagadas

Obligaciones financieras a largo plazo obtenidas

Obligaciones financieras a largo plazo pagadas

Operaciones de captacion con titulos valores

Dividendos en efectivo

Compras y ventas de acciones recompradas

Compra y ventas de acciones recompradas restringidas para el plan
de opciones de empleados

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Efecto por variacion en el tipo de cambio del efectivo y sus equivalentes
Aumento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio
Informacién complementaria
Impuestos pagados
Interés pagado
Transacciones que no involucran efectivo
Canje de bonos de la Deuda Pudblica Nacional
Efectivo pagado por la adquisicion de acciones (Nota 7)
Valor razonable neto de los activos netos adquiridos

Plusvalia

2006 2005 2004
$ 253530 $ 349.108 $ 234.038
5532 (9.689) (7.281)
33.933 27.935 29.442
8.012 27.603 36.303
(31.838) (9.190) 4613
(6.825) (47.503) (41.149)
(7.718) (23.394) (9.062)
4634 (66) -
(13.923) (44.610) (78.943)
332 1.485 1.832
(120.210) (60.196) 3.787
(10.969) (132.054) (58.717)
335.401 309.397 66.927
449,891 388.826 181.790
(34.790.713)  (21.477.659)  (8.995.717)
(29) (43762)  (332.120)
34.293.947 20.814090  8.738.711
33.078 174.236 87.430
(21.643) - -
(1.541.742) (1.689.991)  (1.165.938)
(39.541) - -
(83.427) (58.987) (29.032)
10.794 12.872 114
(2139.276)  (2.269.201)  (1.696.552)
2.894.391 1.307.920  1.011530
89.131 1.212.117 725.394
455,332 253.962 60.822
(366.584) (153.373) (38.504)
528.044 275.327 173.471
(457.263) (364.710) (72.545)
38.962 : :
(67.352) (36.213) (16.984)
11.220 (3.705) (52.598)
6.853 (351) (2.414)
3.132.734 2490974  1.788.172
- (172.722)  _(286.578)
1.443.349 437.877 (13.168)
2.345.734 1.907.857  1.921.025
$ 3780.083 $ 2345734  $1.907.857
$ 13.838 $ 19.542 $_ 31.834
$_ 398368 $_ 282887 $_159.145
$ - $_ 33061 $ -
$ 27919 $ - % -
$ (9.284) % - $ -
$_ 18635 $ - $ -

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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Mercantil Servicios Financieros, C.A.y sus Filiales
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2006, 2005 y 2004

(En miles de ddlares estadounidenses)

1. Operaciones de la Compafiia

Mercantil Servicios Financieros, C.A. (la Compafiia) fue constituida en la Republica Bolivariana de
Venezuela en 1997 y sus acciones estadn inscritas en la Bolsa de Valores de Caracas (BVC).
Adicionalmente, tiene un programa de ADR (Recibos de Depositos Americanos) Nivel 1 que cotiza en
el mercado “over the counter” de los Estados Unidos de América, con acciones Clase “A” y Clase “B”.
La Compariia estad regulada por la Ley de Mercados de Capitales Venezolana y por la Comisién
Nacional de Valores (CNV) vy, por lo tanto, debe presentar sus estados financieros legales y estatutarios
en bolivares, de conformidad con las normas para la preparacion de estados financieros de empresas
reguladas por la CNV. Dichos estados financieros, los cuales difieren de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América (U.S. GAAP) en cuanto a valoraciones y
divulgaciones, son la base para el pago de dividendos (Nota 2).

Las filiales de la Compafiia prestan servicios bancarios generales a clientes corporativos, mercado
medio, empresas medianas y pequefias, a personas y administran activos de terceros en Venezuela y en
los Estados Unidos de América. Adicionalmente, una filial provee servicios de seguros en Venezuela.

A continuacion se presenta un resumen de las principales localidades donde operan la Compafiia y sus
filiales y las regulaciones a las cuales estan sometidas:

a) Banco Mercantil, C.A. (Banco Universal) en Venezuela

Las actividades del Banco Mercantil se rigen por la Ley General de Bancos y Otras Instituciones
Financieras en Venezuela (Ley General de Bancos). Estas regulaciones requieren, entre otros, que el
Banco Mercantil destine al 31 de diciembre de 2006 y 2005 como minimo un 31,5% de su cartera de
créditos bruta para el otorgamiento de créditos a los sectores agricola, microempresarial, hipotecario y
turismo. En febrero de 2007, el Banco Central de Venezuela (BCV) establecio este minimo en 37% de
su cartera de créditos bruta, efectivo para el 31 de diciembre de 2007.

Las tasas activas y pasivas estan reguladas por el BCV. El BCV establece el maximo y el minimo de
las tasas de interés para depdsitos y operaciones de créditos basadas en sus tasas referenciales. En ese
sentido, la tasa de interés anual por operaciones activas, incluidas las tarjetas de crédito, no debera
exceder del 28%. Las instituciones financieras podran cobrar como méaximo el 3% anual adicional a la
tasa de interés pactada en la respectiva operacion por las obligaciones morosas de los clientes. La tasa
de interés anual para depoésitos de ahorro no podra ser inferior al 6,5%. La tasa de interés anual para
depésitos a plazo igual o0 mayor a 28 dias no podra ser inferior al 10%. En relacién a las comisiones y
tarifas, el BCV también adoptd una serie de medidas que indican ciertos limites para algunos servicios
financieros.

b) Commercebank, N.A.

Esta filial estd constituida y domiciliada de conformidad con las Leyes de los Estados Unidos de
América, y se encuentra sujeta a la supervision y regulacion de la Oficina del Contralor de la Moneda
(Office of the Comptroller of the Currency - OCC).

¢) Seguros Mercantil, C.A.
Estd constituida en Venezuela y se rige por la Ley de Empresas de Seguros y Reaseguros de
Venezuela.



Mercantil Servicios Financieros, C.A.y sus Filiales
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2006, 2005 y 2004

(En miles de ddlares estadounidenses)

d) Banco Mercantil Schweiz AG
Esta filial bancaria esta constituida, domiciliada y regulada por las Leyes de Suiza y supervisada por el
Swiss Federal Banking Commission y por el Swiss National Bank.

e) Merinvest, C.A.

Esta filial es una compafiia holding de las filiales venezolanas dedicadas a las operaciones de corretaje
de valores y administracion de fondos mutuales. Esas filiales estan sometidas al control de la CNV en
Venezuela 'y la Ley de Mercado de Capitales.

2. Politicas Contables Significativas

Los estados financieros consolidados adjuntos estan expresados en dolares estadounidenses y han sido
preparados de conformidad con U.S. GAAP. La informacion financiera contenida en estos estados
financieros, incluyendo pero no limitada al patrimonio y los resultados netos, difiere de la informacion
incluida en los registros contables y estados financieros para fines estatutarios, como resultado de las
diferencias en clasificacion, presentacién y métodos de valoracion comparados con U.S. GAAP.

Uso de estimaciones en la preparacidn de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros y sus notas requiere que la gerencia haga estimaciones que
afectan los saldos de los activos y pasivos, y los saldos de ganancias y pérdidas registradas durante los
respectivos afios, asi como la divulgacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Los resultados finales pueden variar en comparacion con los saldos iniciales.

Consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de la Compafiia y sus filiales poseidas en
mas de un 50%. Todas las transacciones y saldos significativos entre las entidades consolidadas han
sido eliminados. El cierre contable de la Compaiiia y sus filiales es el 31 de diciembre, excepto por
ciertas filiales no bancarias cuyos afios fiscales finalizan el 30 de noviembre. Las filiales con esa fecha
de cierre son consolidadas con los estados financieros de la Compania al 31 de diciembre. No hay
ningn asunto significativo producto de la diferencia de ejercicios financieros que, en opinion de la
gerencia, pueda tener un impacto significativo sobre la situaciéon financiera o el resultado de las
operaciones de la Compafiia.

Las entidades de interés variable en las que la Compafiia es considerada la principal beneficiaria, es
decir, absorbera la mayoria de las pérdidas esperadas de las entidades o recibird la mayoria de los
beneficios esperados 0 ambos, son incluidas en la consolidacion.

Traduccion a moneda extranjera

Los activos, pasivos y resultados de la Compafiia y sus filiales se registran con base en la moneda
funcional de cada entidad y, para propositos de consolidacion, son traducidos a las tasas de cambio
vigentes de la moneda funcional (el bolivar, para la Compafila y sus filiales domiciliadas en
Venezuela) a la moneda de reporte, el délar estadounidense. EIl patrimonio es traducido con base en el
tipo de cambio historico de cada transaccion y los resultados al tipo de cambio promedio del afio. Las
ganancias o pérdidas resultantes se reportan como un componente del resultado integral acumulado,
neto de impuesto.



Mercantil Servicios Financieros, C.A.y sus Filiales
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2006, 2005 y 2004

(En miles de ddlares estadounidenses)

Desde febrero de 2003, en Venezuela fue establecido un régimen de control de cambio. Los tipos de
cambio establecidos para la compra y la venta permitida de divisas durante este régimen son los

siguientes:
Tipo de Cambio Bs/US$1

Promedio
31 de diciembre de Compra Venta del afio
2003 1.596,00 1.600,00 1.603,48
2004 1.915,20 1.920,00 1.884,93
2005 2.144,60 2.150,00 2.106,37
2006 2.144,60 2.150,00 2.144,60

Inversiones en titulos valores
Las inversiones se clasifican al momento de su adquisicion de acuerdo con su naturaleza y la intencion
para la cual fueron adquiridas en una de las siguientes categorias:

Inversiones en titulos valores para negociar

Estas inversiones se registran a su valor razonable de mercado, e incluyen inversiones en titulos de
deuda y de capital que se adquieren y se mantienen principalmente a los fines de venderlas en el corto
plazo. Las ganancias o pérdidas no realizadas, originadas por diferencias en los valores razonables de
mercado, se incluyen en los resultados del afio.

Inversiones en titulos valores mantenidos hasta su vencimiento

Estas inversiones corresponden a titulos de deuda sobre los cuales la Compafiia tiene la firme intencion
y la capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Se registran al costo amortizado, ajustado por la
amortizacion de las primas o descuentos.

Inversiones en titulos valores disponibles para la venta

Las inversiones en titulos de deuda y de capital, que no estan clasificadas como titulos para negociar o
mantenidas hasta el vencimiento, son clasificadas como inversiones disponibles para la venta y
registradas a su valor razonable de mercado. Las ganancias y pérdidas no realizadas, originadas por
diferencias en los valores razonables de mercado, se incluyen en el patrimonio, en el resultado integral
acumulado, neto de impuesto. Las ganancias y peérdidas son realizadas y se reconocen en los
resultados del afio cuando estos valores son vendidos, usando el método especifico.

El valor estimado de mercado es determinado principalmente de acuerdo con la cotizacion bursétil o,
en su ausencia, con base en flujos futuros de efectivo descontados, utilizando tasas de mercado acordes
con la calidad y el plazo de vencimiento de la inversion.

Titulos valores de capital sin cotizacion bursatil se registran al costo.

Evaluacion del deterioro de las inversiones

La disminucion del valor de mercado estimado de los titulos valores mantenidos hasta el vencimiento y
disponibles para la venta se registra con cargo a los resultados del afio, cuando la gerencia considera
gue dicha disminucién no es temporal. Para determinar si ha ocurrido el deterioro permanente de un
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titulo valor generalmente se consideran factores como la condicién financiera del emisor y el periodo
durante el cual el valor razonable de mercado se ha mantenido por debajo del costo.

Cartera de créditos

La cartera de créditos se presenta neta de su provision para posibles pérdidas, del ingreso no devengado
por intereses cobrados anticipadamente y de las comisiones y costos directos originados por nuevos
préstamos. Las comisiones cobradas y los costos directos incurridos en el otorgamiento de nuevos
préstamos se difieren y amortizan durante la vigencia de los mismos, utilizando el método de interés
efectivo.

Provision para la cartera de créditos

La Compafiia considera un crédito como deteriorado cuando es probable que no pueda recuperar los
montos de capital e intereses de acuerdo con los términos contractuales. Los créditos deteriorados
significativos se evalGan con base en el valor presente de los flujos futuros de efectivo descontados a la
tasa efectiva actual del crédito o al valor razonable de mercado de la garantia, si ésta es la Unica fuente
para la recuperacion del crédito. Los créditos deteriorados requieren de provision cuando los flujos
futuros descontados o el valor razonable de mercado de la garantia son menores que su valor en libros.

Adicionalmente, si es necesario, se establece una provision especifica para pérdidas por créditos
individuales, con base en su constante revision, la experiencia reciente en pérdidas, la calificacion
crediticia, las caracteristicas de riesgo de las diferentes clasificaciones de créditos y otros factores que
influyen directamente en la potencial recuperabilidad y afectan la calidad de la cartera de créeditos.

Para la estimacion de provisiones de la cartera de créditos deteriorados no significativos, asi como para
créditos no deteriorados, se determinan ratios de pérdidas histéricas. Estos ratios se determinan por
segmentos de negocio, para lograr estimaciones de pérdidas por grupos homogéneos de clientes. Los
ratios historicos de pérdidas son actualizados para incorporar la data de las condiciones econémicas
actuales, conjuntamente con las tendencias geogréaficas o de la industria, concentraciones del deudor
dentro de cada segmento de negocio y cualquier otra informacion pertinente que pueda influir en la
estimacion de la provision.

Las pérdidas por créditos irrecuperables, totales o parciales, se deducen de la provision en el afio en el
gue se determina que son incobrables. La recuperacién de préstamos previamente determinados
incobrables se registra como crédito a la provisién cuando se cobra.

Provision para instrumentos de crédito registrados fuera de balance

La Comparfiia mantiene una provision para pérdidas por instrumentos de crédito registrados fuera de
balance, que incluyen compromisos para extensiones de crédito, garantias, cartas de crédito standby y
otros instrumentos financieros. La provision se registra en Otros pasivos (Nota 12). La Compafiia
sigue la misma metodologia descrita para la provision de cartera de créditos, pero incluyendo la
evaluacion de la tendencia de que el deudor utilice los fondos comprometidos.

Reconocimiento de los ingresos y gastos de las actividades bancarias

Los ingresos y gastos financieros son reconocidos en los resultados usando el método de interés
efectivo. Las tasas de interés se determinan sobre la base de negociaciones con los clientes y en el caso
de las filiales venezolanas, considerando los limites maximos y minimos de tasas que han sido fijados
por las autoridades en Venezuela (Nota 1).
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Las primas o descuentos en la compra de titulos valores mantenidos hasta su vencimiento y disponibles
para la venta se difieren y amortizan en el plazo de la inversion, utilizando el método de interés
efectivo y se incluyen en los ingresos financieros. La Compafiia suspende el devengo de intereses
cuando su recuperabilidad es dudosa.

El registro de ingresos por intereses sobre un préstamo se suspende cuando el capital o los intereses
estén en mora, 0 cuando la gerencia estime que la condicion financiera del deudor es tal que el cobro
de los intereses es improbable a menos que el préstamo esté apropiadamente garantizado y en proceso
de cobro. Cuando se suspende el devengo de intereses sobre un préstamo, cualquier interés acumulado
se revierte contra el ingreso por intereses. Los intereses sobre estos préstamos generalmente se
reconocen como ingresos cuando se cobran, a menos que el cobro del capital sea dudoso, en cuyo caso,
los cobros en efectivo se aplican al saldo del capital no pagado.

Activos fijos

Los activos fijos estan registrados al costo, neto de su depreciacion acumulada. La depreciacion se
calcula con base en el método de linea recta, segun la vida atil estimada de los activos. Las ganancias
0 pérdidas en ventas se incluyen en los resultados.

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras menores son cargados a los resultados cuando se
incurren. La Compafiia capitaliza los intereses incurridos al costo de los activos fijos de proyectos
especificos cuando la construccién abarca un tiempo considerable o incurre en costos significativos.

La Compafia evalla el posible deterioro en el valor de sus activos de larga vida cuando ocurren
eventos o cambios en las circunstancias que indican que su valor en libros podria no ser recuperable.
Para fines de reconocimiento y valoracion de una pérdida por deterioro, un activo o activos de larga
vida son agrupados con otros activos hasta el nivel mas bajo de flujos de efectivo independientes e
identificables. La recuperabilidad de un activo o grupo de activos a ser mantenido y utilizado se
determina mediante la comparacion de su valor en libros con los flujos futuros de efectivo netos, no
descontados, que se espera sean generados por el activo o grupo de activos en el futuro. Si se
determina que un activo esta deteriorado, el monto a ser reconocido como deterioro sera el exceso del
valor en libros del activo o grupo de activos sobre su valor razonable de mercado. Los activos a ser
desincorporados mediante su venta se presentan al menor entre su valor en libros y su valor razonable
de mercado menos el costo estimado para realizar la venta.

Bienes recibidos en pago

Los bienes muebles e inmuebles recibidos en pago de un crédito se registran al menor entre el valor en
libros y el valor razonable de mercado menos el costo para realizar la venta. Las ganancias o pérdidas
en la venta de estos bienes se incluyen en los resultados. Los bienes recibidos en pago, que no se
esperan vender en un plazo aproximado de un afio, se registran como activos fijos.

Inversiones permanentes

Las inversiones en afiliadas con participacién entre el 20% y 50% y en otras compafiias en las cuales la
Compaiiia tiene influencia significativa se registran por el método de participacion patrimonial.
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Plusvalia

La plusvalia no se amortiza, pero se revisa anualmente o cuando existen eventos o circunstancias que
indiquen algln potencial deterioro en la unidad de reporte a la que ha sido asignada la plusvalia. El
andlisis de deterioro se realiza en dos fases. La primera fase compara el valor razonable de mercado de
la unidad de reporte con su valor en libros, incluyendo la plusvalia. Si el valor razonable de mercado
de la unidad de reporte supera el valor en libros, la plusvalia de la unidad de reporte no presenta
deterioro. Sin embargo, si el valor en libros excede su valor razonable de mercado, debe realizarse una
segunda fase, que consiste en comparar el valor razonable de mercado implicito de la unidad de reporte
con el valor en libros de la plusvalia. Se registra una pérdida por deterioro, si el valor en libros excede
el valor residual razonable de mercado. Al 31 de diciembre de 2006, 2005 y 2004, no se identifico
pérdida por deterioro.

Activos intangibles diferentes a plusvalia

Los intangibles de vida definida son amortizados en linea recta durante el periodo en que se estima
obtener beneficios y también estan sujetos a un analisis de deterioro cuando eventos y circunstancias
indiquen que el valor en libros es irrecuperable. Se registra una pérdida por deterioro cuando el valor
en libros del intangible no se espera recuperar totalmente y excede el valor razonable de mercado. Al
31 de diciembre de 2006, 2005 y 2004, los activos intangibles incluyen un grupo de depdsitos de
clientes, puntos de venta y una lista de clientes, todos los cuales se amortizan por el método de linea
recta en un periodo de diez afios.

Titulos valores vendidos bajo acuerdo de recompra, préstamos y captaciones con titulos valores
Los titulos valores vendidos bajo acuerdo de recompra, operaciones de préstamo de titulos valores y
captacion con titulos valores se registran fuera de balance como ventas con compromisos de recompra
0 compras con compromiso de reventa, si cumplen con las condiciones requeridas para la cesién del
control del titulo valor. De no cumplirse dichas condiciones, las operaciones son tratadas como
préstamos o captaciones con garantia.

Reservas para operaciones de seguros

La reserva para las primas no devengadas representa la porcion por vencer de las primas sobre polizas
de seguro. Las reservas de seguros de siniestros incluyen el costo estimado de los siniestros reportados
y los gastos relacionados a éstos, asi como provisiones estimadas para siniestros incurridos pero no
reportados. Las reservas se ajustan regularmente con base en la experiencia histérica de los siniestros.
Para determinar si la reserva para deficiencias de primas es requerida, la Compafiia compara por ramos
de negocios, el valor presente de los costos futuros con las primas alin no devengadas al cierre de cada
afio. Basados en esta evaluacion, la Compafiia no requeria una reserva para deficiencias de primas.

En la determinacion de las reservas para las pélizas de seguros y siniestros, la Compafiia efectla una
continua revision de sus reservas, incluyendo las reservas técnicas y para reaseguros. Debido a que las
reservas se basan en estimaciones, la obligacion definitiva puede ser mayor o menor que tales reservas.
Los efectos de cambios en las reservas estimadas se incluyen en los resultados del afio en el que se
originan. Las reservas para polizas de seguros y siniestros se incluyen dentro del rubro de Otros
pasivos (Nota 12).
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Las primas para contratos de corto plazo se devengan durante el periodo de la cobertura. Todos los
productos de seguros de la Compafiia, incluyendo pélizas de seguros patrimoniales, de accidentes y de
salud califican como contratos de corta duracion.

El costo directo incurrido para suscribir pélizas de seguros es diferido y cargado a los resultados en
proporcion a la prima ganada. Estos costos de adquisicion de pélizas incluyen comisiones.

Acumulacion para indemnizaciones laborales

La Compafiia y sus filiales en Venezuela transfieren mensualmente a fideicomisos a nombre de cada
trabajador, las indemnizaciones por concepto de antigiiedad, las cuales de acuerdo con la Ley Organica
del Trabajo, son un derecho adquirido de los trabajadores. Bajo ciertas condiciones, dicha Ley
establece un pago adicional de indemnizacién por despido injustificado. Con base en su experiencia, la
Compaiiia y sus filiales en Venezuela han registrado una provision para cubrir este pasivo estimado
durante el tiempo de servicio del empleado. Esta provision asciende a US$0,8 millones en el 2006 y
US$1 mill6n en el 2005.

Utilidades y vacaciones al personal

Tal como lo establece el Contrato Colectivo, la Compafiia concede utilidades y vacaciones a sus
empleados que se ajustan o exceden los requerimientos minimos legales y acumula los pasivos
laborales correspondientes a medida que se causan.

Plan de pensiones y otros beneficios de jubilacion

La Compafiia y algunas de sus filiales en Venezuela mantienen un programa de beneficios a largo
plazo que comprende un plan de pensiones por jubilacién, bajo el esquema de beneficios definidos, el
cual cubre a los empleados elegibles. Este plan también otorga ciertos beneficios adicionales de post
retiro. Los costos y la obligacion relacionados con dicho plan se determinan con base en métodos
actuariales y se cargan a los resultados. Los costos netos del plan de pensiones se basan en varias
premisas actuariales que son evaluadas anualmente y actualizadas cuando es necesario e incluyen los
costos por servicios durante el afio, el costo de interés y el retorno de los activos del plan, asi como el
diferimiento y amortizacién de ciertos componentes, tales como la ganancia o pérdida actuarial. Existe
una politica de fondeo para contribuir al plan cuando sea necesario proveer recursos. En el afio en que
los requerimientos de fondeo son cubiertos por los activos del plan, la Compafiia no realiza ninguna
contribucion.

La porcién no fondeada de los beneficios adicionales de post retiro se registra en el “Resultado integral
acumulado”, neto de impuesto diferido.

Adicionalmente, Commercebank, N.A. tiene un plan de beneficios “401(k)” en el que contribuye con
un porcentaje fijo establecido en el plan, sobre los salarios de los participantes y cubre sustancialmente
a todos los empleados del Banco.

Plan de Contribucién Definida

Durante el 2006, la Compafiia implement6é un nuevo plan de contribucion definida, llamado “Plan de
Ahorro Previsional Complementario Mercantil” para sustituir el Plan Complementario de Pensiones de
Jubilacion. Las contribuciones al plan se registran en los resultados del afio. El nuevo plan también
ofrece a los empleados diversos beneficios post jubilacion, principalmente el seguro médico.
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Programa de opciones de adquisicién de acciones

La Compafiia mantiene un plan a largo plazo de opciones para la compra de acciones que se otorgan a
aquellos funcionarios que ocupan posiciones estratégicas (Nota 18). La Compaiiia determina el valor
razonable de mercado de las opciones que otorga a los funcionarios y amortiza el gasto durante el
periodo de permanencia como empleado para el ejercicio de la opcién con un crédito a la Prima en
emision de acciones. El valor razonable de mercado se determina a la fecha de adjudicacién de las
opciones mediante el modelo Black-Sholes-Merton. El valor razonable de mercado de las opciones no
considera los dividendos en efectivo que no seran recibidos por el funcionario.

Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido resulta de las variaciones entre periodos del impuesto diferido
activo y pasivo. Estos impuestos diferidos representan aumentos o disminuciones en los impuestos a
ser pagados debido a reversos futuros de diferencias temporales en las bases de activos y pasivos para
efectos fiscales con respecto a las incluidas en los estados financieros. También se reconocen activos
por impuesto diferido por pérdidas fiscales trasladables y créditos fiscales. Se registran provisiones
para el impuesto diferido activo cuando la gerencia considera que no es recuperable.

Resultado integral

El resultado integral esta compuesto por la utilidad neta y los cambios en el patrimonio resultantes de
la ganancia o pérdida no realizada de las inversiones disponibles para la venta, neta de impuesto, asi
como los efectos de traduccién de los estados financieros de la Compafiia y sus filiales cuya moneda
funcional es distinta al délar estadounidense, y el monto no fondeado de los beneficios adicionales de
post retiro, neto de impuesto.

Utilidad neta por accion

La utilidad neta basica por accién se calcula dividiendo la utilidad neta del afio entre el promedio
ponderado de las acciones comunes en circulacién durante el afio, excluyendo las acciones
recompradas y las restringidas para el plan de opciones de empleados. La utilidad neta diluida por
accion se calcula mediante la aplicacién del “Método de Acciones en Tesoreria”; segin el cual la
utilidad neta por accién se calcula como si las opciones de compra de acciones de los empleados
hubieran sido ejercidas, y el dinero proveniente de la adjudicacién fue usado para adquirir acciones de
la Compafiia.

Efectivo al 27 de abril de 2005, la Compafiia distribuyé acciones en forma de subdivision de las
acciones en circulacion. Para propésitos de calcular la utilidad por accion, el efecto por accién ha sido
calculado como si la distribucion de acciones en forma de subdivision hubiera ocurrido el 1 de enero de
2004.

Dividendos obligatorios

De acuerdo con la Ley de Mercado de Capitales de Venezuela, la Compafiia tiene que pagar a sus
accionistas dividendos por un monto minimo equivalente al 50% de su utilidad base anual para el pago
de dividendos, del cual la Compafiia debe pagar por lo menos un 25% en efectivo cada afio. Al 31 de
diciembre de 2006, el dividendo obligatorio minimo por pagar en efectivo se registr6 como un pasivo
con cargo a las ganancias retenidas.

Acciones recompradas

Las acciones recompradas son registradas al costo, el cual se aproxima al valor de mercado a la fecha
de adquisicion. La redencion de acciones recompradas es registrada contra las ganancias retenidas y la
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ganancia o pérdida en venta de acciones recompradas para el plan de opciones o en poder de filiales
son registradas en la prima en emisién de acciones.

Instrumentos derivados

Los instrumentos derivados se registran en el balance general a su valor razonable de mercado. Las
variaciones en dicho valor razonable de mercado se registran en los resultados del afio, excepto cuando
el derivado ha sido designado como un instrumento de cobertura.

Para los derivados que califiquen y hayan sido designados como de cobertura de flujos de efectivo, la
porcidn efectiva en los cambios del valor razonable de mercado es registrada en el resultado integral
acumulado y posteriormente reconocida en los resultados del afio con base en cémo los instrumentos
cubiertos impacten los resultados. Adicionalmente, la Compafiia ha designado algunos instrumentos
como de cobertura de riesgo para las fluctuaciones en el valor razonable de mercado de ciertos
instrumentos a tasa de interés fija, debido a riesgos en la tasa de interés (“cobertura de valor
razonable”). Los cambios en el valor razonable de mercado de estos derivados, asi como el de los
instrumentos cubiertos, se registran en los resultados del afio. La gerencia considera que los derivados
son altamente efectivos para compensar las fluctuaciones en el valor de los instrumentos de tasa fija,
que ocurren como consecuencia del riesgo en la tasa de interés.

Adicionalmente, los derivados implicitos se separan del contrato principal y se registran a su valor
razonable de mercado cuando las caracteristicas del derivado no estan claramente relacionadas con las
caracteristicas econémicas del contrato principal (Nota 4).

Equivalentes de efectivo

Los equivalentes de efectivo estan representados por instrumentos altamente liquidos con un
vencimiento original igual o menor a tres meses e incluye efectivo, depdsitos en bancos corresponsales,
colocaciones de fondos en el Banco de la Reserva Federal, depositos en el BCV y en otros bancos.

Nuevos Pronunciamientos contables

Contabilidad para Impuesto sobre la Renta FIN 48

En junio de 2006, el FASB emiti6é la norma de interpretacion FASB N° 48 (FIN 48), que constituye
una interpretacion de la norma FASB N° 109 “Contabilidad para impuesto sobre la renta.” Esta norma
establece las condiciones de reconocimiento y valoracion en los estados financieros de una posicion
tomada fiscalmente o que se espera tomar en una declaracion de impuestos. Esta norma también
provee una guia sobre desincorporacion de libros, clasificacion, intereses y sanciones, registro en
periodos interinos, divulgacion y transicion. La norma FIN 48 entrard en vigencia para los afios
fiscales que comiencen después del 15 de diciembre de 2006. La Compafiia esta evaluando el impacto
gue esta norma pueda tener sobre su posicion financiera consolidada o el resultado de sus operaciones.

Contabilizacién de Ciertos Instrumentos Financieros Hibridos SFAS 155

El 16 de febrero de 2006 el FASB emitid la norma SFAS N° 155 “Contabilizacion de ciertos
instrumentos financieros hibridos” (SFAS 155), que permite, pero no requiere, contabilizar a valor
razonable de mercado los instrumentos financieros hibridos que incluyan un derivado implicito, los
cuales requeririan ser separados del contrato principal de acuerdo con SFAS 133. La norma también
evalla los beneficios de la titularizacién de instrumentos referida en SFAS 133 y entra en vigencia el 1
de enero de 2007, pudiendo ser adoptada anticipadamente. No se espera que esta norma tenga impacto
sobre los resultados de operaciones y la posicion financiera de la Compafiia.
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Contabilizacion de Administracion y Cesion de Activos Financieros SFAS 156

En marzo de 2006, el FASB emitidé la norma SFAS N° 156 “Contabilizacién de administracion y
cesion de activos financieros”, una modificacion del SFAS N° 140 “Tratamiento contable de
transferencias y administracion de activos financieros y extincién de pasivos”, relacionada con el
tratamiento contable y reconocimiento por separado de la administracion de activos y de pasivos. La
norma SFAS 156 establece tratamientos contables alternativos de administracion de hipotecas para
transacciones realizadas a partir de la adopcion del pronunciamiento y entra en vigencia para las
compariias cuyo primer afio fiscal comience después del 15 de septiembre de 2006. No se espera que
la adopcién de esta norma tenga impacto sobre las operaciones financieras de la Compafiia en los
periodos futuros.

Medicion del Valor Razonable de Mercado SFAS 157

En septiembre de 2006, el FASB emitid la norma SFAS N° 157 “Medicion del valor razonable de
mercado”. Esta norma define el valor razonable de mercado, establece un marco para la medicion del
valor razonable de mercado de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados
(PCGA) y amplia los requerimientos de divulgacion sobre la medicién del valor razonable de mercado.
Esta norma debe aplicarse de acuerdo con otras normas contables que requieren o permiten la medicién
a valor razonable de mercado, sobre los cuales la Junta ha concluido previamente que el valor
razonable de mercado es el atributo de medicion relevante. Por consiguiente, esta norma no requiere
de nuevas mediciones del valor razonable de mercado. Sin embargo, para algunas entidades, la
aplicacion de esta norma modificard su préctica actual. Una Unica definicion del valor razonable de
mercado, junto con un marco para la medicion del valor razonable de mercado, debera incrementar la
consistencia y comparabilidad en la medicion del valor razonable de mercado. La divulgacion
ampliada de la utilizacion del valor razonable de mercado para la medicién de activos y pasivos debera
proveer mejor informacion para los usuarios de los estados financieros acerca del alcance del uso del
valor razonable para medir activos y pasivos reconocidos, las variables utilizadas para desarrollar las
mediciones y el efecto de algunas de las mediciones sobre los resultados del periodo. Esta norma
entrara en vigencia para los estados financieros emitidos para los periodos fiscales que comienzan
después del 15 de noviembre de 2007 y para los periodos interinos dentro de esos afios fiscales. No se
espera que la adopcidn de esta norma tenga impacto sobre las operaciones financieras consolidadas de
la Compafiia en los periodos futuros.

Consideracion de los Efectos de los Errores del Afio Anterior Cuando se Cuantifican los Errores en
los Estados Financieros del Afio Actual SAB 108

En septiembre de 2006, la SEC emiti6 el Boletin de Contabilidad (Staff Accounting Bulletin) SAB 108,
“Consideracion de los efectos de los errores del afio anterior cuando se cuantifican los errores en los
estados financieros del afio actual”. SAB 108 provee una guia interpretativa para la evaluacion y
correccion de errores en los estados financieros y la determinacion de su materialidad mediante el
enfoque de andlisis del balance y analisis del estado de resultados. SAB 108 entra en vigencia para los
afios fiscales finalizados el 15 de noviembre de 2006 y posteriores a esa fecha. La adopcion del SAB
108 no tuvo impacto sobre los estados financieros consolidados de la Compafiia.

Opciodn de Valor Razonable de Mercado para Activos y Pasivos Financieros SFAS 159

En febrero de 2007, el FASB emiti6 la norma SFAS N° 159 “La opcion de valor razonable de mercado
para activos y pasivos financieros incluyendo una modificacion de la Norma SFAS N° 115”, la cual
permite la opcién de medir a valor razonable de mercado muchos instrumentos financieros y ciertos
otros activos y pasivos sobre una base individual para cada instrumento. La norma SFAS N° 159
entrara en vigencia para la Compafiia a partir del primer trimestre del 2008. No se espera que la
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adopcion de esta norma tenga impacto sobre las operaciones financieras consolidadas de la Compafiia
en los periodos futuros.

Reclasificaciones
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, se han realizado ciertas reclasificaciones en los estados financieros
consolidados para ajustarlos a la presentacion del 2006.

3. Efectivoy Equivalentes de Efectivo

El saldo de equivalentes de efectivo al 31 de diciembre comprende lo siguiente:

(En miles de ddlares estadounidenses) 2006 2005
Sin intereses

Efectivo $ 161.347 $ 130.196
Efectos de cobro inmediato 232.925 141.702
Depositos en bancos corresponsales 20.193 22.947

414.465 294.845

Con intereses

Depdsitos overnight y colocaciones a plazo en el BCV 1.954.917 1.368.922
Colocacion de fondos en el Banco de la Reserva Federal 53.128 75.367

2.008.045 1.444.289
Encaje legal en el BCV y en el Banco de la Reserva Federal 1.366.573 606.600

$3.789.083 $2.345.734

Los efectos de cobro inmediato corresponden a cheques recibidos y en proceso de cobro de otras
instituciones financieras.

Las colocaciones en el BCV por US$941 millones (US$971 millones en el 2005) fueron vendidas bajo
acuerdos de recompra (Nota 9).

Los depositos por encaje legal en el BCV y en el Banco de la Reserva Federal corresponden a saldos
minimos requeridos por los organismos reguladores a ciertas filiales bancarias. Estos saldos son
determinados con base en los depésitos y otras operaciones pasivas mantenidas por filiales. Al 31 de
diciembre de 2006, el encaje legal requerido en Venezuela es del 15% del total de los depdsitos y otros
pasivos. A partir de julio de 2006, para los incrementos marginales de los depoésitos, el encaje legal es
del 30%.

4. Inversiones en Titulos Valores
Al 31 de diciembre de 2006 las inversiones para negociar comprenden principalmente US$104

millones de titulos valores emitidos por agencias del gobierno de Estados Unidos de América (US$62
millones al 31 de diciembre de 2005). Al 31 de diciembre de 2006, la Compafiia registré una ganancia
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neta de aproximadamente US$53 millones relacionada con inversiones para negociar (una ganancia de
US$103 millones y una pérdida de US$38 millones durante el 2005 y 2004, respectivamente).

2006 2005
Valor Valor
segn segn
libros libros
Ganancia  Pérdida (equivalente Ganancia Pérdida (equivalente
no no al valor de no no al valor de
(En miles de ddlares estadounidenses) Costo realizada  realizada mercado) Costo realizada realizada mercado)
Inversiones disponibles para la venta
Titulos valores emitidos o garantizados por
por el Gobierno y por la Tesoreria Nacional
de los Estados Unidos de América (1) $ 931330 $ 5.122 $ (4.278) $ 932.174 $ 810.768 $ 6.381 $ (6.542) $ 810.607
Bonos de la Deuda Publica Venezolana
En bolivares 856.584 4.481 (5.171) 855.894 642.924 10.529 (366) 653.087
En délares 73.665 3.289 (286) 76.668 108.997 1.769 (214) 110.552
Obligaciones de empresas patrocinadas y
supervisadas por el Gobierno de
los Estados Unidos de América (2) 644.565 712 (5.307) 639.970 862.485 327 (9.110) 853.702
Papeles comerciales de instituciones
financieras 375.836 142 (394) 375.584 161.309 - (553) 160.756
Papeles comerciales corporativos 151.473 540 (81) 151.932 110.760 9 (30) 110.739
Titulos valores corporativos 99.183 325 (99) 99.409 93.259 40 (223) 93.076
Bonos emitidos o garantizados por
la Republica de Argentina 36.622 579 (831) 36.370 8.417 - (371) 8.046
Acciones emitidas por compaiiias
venezolanas (3) 10.049 8.870 (7.599) 11.320 102.201 54.203 (36.458) 119.946
Otras inversiones 1.011 - - 1.011 8.997 - (141) 8.856
$3.180.318 $24.060  $(24.046) $3.180.332 $2.910.117 $73.258 $ (54.008) $2.929.367

(1) Incluyen Government National Mortgage Association y Small Business Administration.

(2) Incluyen Federal National Mortgage Association, Federal Home Loan Mortgage Corporation, Federal Home Loan Bank, Federal Farm
Credit Bank y Federal Reserve Bank.

(3) Incluyen principalmente ADS de la Compafiia An6nima Nacional Teléfonos de Venezuela (CANTV), equivalentes a 1,40% de su capital
social al 31 de diciembre de 2005. La mayoria de los ADS de CANTYV fueron vendidos durante el 2006.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Compafiia calculé un impuesto sobre la renta diferido de
aproximadamente US$2,6 millones y US$5,3 millones, respectivamente, con base en la pérdida no
realizada sobre las inversiones en titulos valores disponibles para la venta (Nota 15).

2006 2005
Costo Ganancia Pérdida  Valor de Costo Ganancia Pérdida Valor de
(En miles de délares estadounidenses) amortizado no realizada no realizada mercado amortizado no realizada no realizada  mercado
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Bonos de la Deuda Publica Venezolana
En délares $103.929 $- $ (42) $103887 $ 72.075 $10.484 $  (11) $ 82.548
En bolivares 49.697 67 (56) 49.708 114.003 3.097 (3.260) 113.840
Acciones preferidas obligatoriamente
redimibles (1) 22.350 - (15) 22.335 16.619 - - 16.619
Obligaciones de empresas patrocinadas
o supervisadas por el Gobierno de los
Estados Unidos de América (2) 17.208 - - 17.208 31.968 - - 31.968
Otras inversiones 81.213 30 (36) 81.207 72.781 46 (82) 72.745
$274.397 $97 $ (149) $274.345 $307.446 $13.627 $(3.353) $317.720

(1) Incluyen acciones de compafiias privadas.

(2) Incluyen obligaciones de Federal National Mortgage Association, Government National Mortgage Association y Small Business Administration.
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La Compafiia mantiene varias categorias de titulos valores de deuda y de capital. Aunque la mayoria
de dichas inversiones mantienen ganancias no realizadas, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, algunas
inversiones mantienen pérdidas no realizadas y todas ellas se han mantenido por un periodo continuo
menor a 12 meses.

La Compafiia considera que estas pérdidas no realizadas sobre las inversiones al 31 de diciembre de
2006 son temporales basado en la capacidad e intencién de mantenerlas por un periodo de tiempo
suficiente que permita alguna recuperacién anticipada y los resultados de su revision permite
identificar y evaluar las inversiones que tengan indicios de un posible deterioro. Adicionalmente,
como la probabilidad de pérdidas es remota, esas inversiones son excluidas de la evaluacion periddica
de pérdida por deterioro temporal.

A continuacién se presenta la clasificacion de las inversiones disponibles para la venta y mantenidas
hasta su vencimiento por vencimientos al 31 de diciembre de 2006:

Inversiones disponibles para la venta Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Valor
segun libros Porcentaje Porcentaje
(equivalente a de de
valor de rendimiento Costo rendimiento
(En miles de ddlares estadounidenses) Costo mercado) % (1) Costo amortizado % (1)
En bolivares
Menos de 1 afio $ 452.255 $ 449.982 6,32 $ 47313 $ 47314 11,48
De 1 a5 afios 401.436 404.220 4,64 2417 2417 3,97
De 5 a 10 afios 11.017 11.023 5,38 30 30 5,62
Mas de 10 afios - - - 131 131 5,50
En ddlares
Menos de 1 afio 719.762 719.406 4,65 53.970 53.970 4,42
De 1 a5 afios 127.137 127.679 5,37 83.972 83.968 5,76
De 5 a 10 afios 210.509 214.240 5,56 41.653 41.652 4,84
Maés de 10 afios 1.258.202 1.253.782 5,43 44.924 44.915 7,45
$3.180.318 $3.180.332 $274.410 $ 274.397

(1) El rendimiento de los titulos valores se basa en el promedio del costo amortizado. El rendimiento se obtiene de dividir el ingreso por
intereses de los titulos (incluye amortizacion de las primas o descuentos) sobre el promedio del costo amortizado. No incluye el efecto
de los cambios del valor razonable de mercado.

Al 31 de diciembre de 2006 las inversiones disponibles para la venta, con valor razonable de mercado
de aproximadamente US$853 millones, fueron dadas en garantia para obtener dep6sitos provenientes
de fondos federales, depdsitos del publico y titulos valores vendidos bajo acuerdo de recompra
(US$720 millones en el 2005) (Nota 9), US$123 millones fueron dados en garantia por los anticipos
recibidos del Federal Home Loan Bank (US$123 millones en el 2005) (Nota 11), US$16 millones
fueron dados en garantia a los organismos reguladores de conformidad con los requerimientos estatales
para la agencia del Banco Mercantil en los Estados Unidos de América (US$28 millones en el 2005),
US$40 millones fueron usados para las operaciones de préstamo de titulos valores (Nota 7) (cero en el
2005) y US$39 millones fueron usados para las operaciones de captaciones con titulos valores
(Nota 10) (cero en el 2005).

Al 31 de diciembre de 2006 las inversiones mantenidas hasta el vencimiento con valor razonable de

mercado de aproximadamente US$25 millones fueron vendidas bajo acuerdo de recompra (US$116
millones en el 2005) (Nota 9).
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Durante el 2006 la Compafiia registré ganancias de US$19 millones (US$72 millones y US$111
millones durante el 2005 y 2004, respectivamente) y pérdidas de US$5 millones (US$27 millones y
US$32 millones durante el 2005 y 2004, respectivamente) producto de la venta de titulos disponibles
para la venta.

En abril de 2006, la Comparfiia vendié acciones de la Compafiia Andnima Nacional Teléfonos de
Venezuela (CANTV) a través de la Bolsa de Valores de Caracas (BVC), obteniendo una ganancia de
US$25 millones. Dicho monto estaba previamente registrado en el patrimonio en el rubro del resultado
integral acumulado debido a que éstos eran titulos valores disponibles para la venta.

Durante el 2005 la Compafiia y sus filiales vendieron a través de la Bolsa de Valores de Colombia su
participacion accionaria en Bancolombia (Banco Comercial de Colombia), obteniendo una ganancia de
US$145 millones neta de comisiones por US$5 millones.

Durante los afios finalizados el 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Compafiia registré pérdidas por
deterioro por US$6 y US$17 millones, respectivamente, para reflejar una disminucion permanente por
debajo de su costo del valor razonable de mercado de los Bonos de la Deuda Publica Nacional.

Los titulos valores emitidos por la Republica Bolivariana de Venezuela en bolivares incluyen US$102
millones (US$184 millones al 31 de diciembre de 2005), con clausulas de indexacion cambiaria con
rendimiento variable trimestralmente (opciones). El rendimiento variable sera el mayor entre: a) el 80-
85% de la Tasa Activa de Mercado de Venezuela o b) la tasa LIBOR a tres meses mas un margen de
100 puntos basicos, mas una clausula de indexacion basada en el porcentaje anual de devaluacion del
bolivar respecto al dolar estadounidense. Dichas clausulas de indexacion representan derivados
implicitos y fueron valoradas utilizando el modelo Black-Scholes-Merton. Debido a las dificultades
para estimar la tasa de cambio en el mercado venezolano en el 2004, considerando la situacion fiscal y
los mecanismos de control de cambio, la Compafiia utilizd, para propoésitos de la valoracidn, la tasa de
cambio vigente para 2004, y para el 31 de diciembre de 2006 y 2005 unas tasas de cambio proyectadas
en el lapso remanente de la opcion. El valor razonable de mercado de los derivados asciende a US$0
millones al 31 de diciembre de 2006 y 2005, respectivamente (Notas 20 y 22).

En enero de 2005, el Ministerio de Finanzas, a través del BCV, convocd a todos los tenedores de
Bonos de la Deuda Publica Nacional Interna (BDPN), inscritos en el Registro General del BCV, a
participar de forma voluntaria en una operacion de canje de BDPN, cuyos vencimientos se ubicaban
entre el segundo, tercer y cuarto trimestre del 2005, recibiendo a cambio bonos correspondientes a
nuevas emisiones con mayores plazos. El instrumento de deuda canjeado fue registrado como una
continuacion de la deuda original.
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5. Cartera de Créditos

La cartera de créditos al 31 de diciembre comprende lo siguiente:

2006 2005
Estados
Unidos de Otros
(En miles de délares estadounidenses) Venezuela América paises Total Total
Comercial
Comercial, industrial y agricola $2.379.116 $ 385.302 $513.353 $3.277.771  $3.122.879
Construccion 206.156 613.760 - 819.916 595.368
Bancos y otras instituciones financieras 8.830 33.695 307.332 349.857 284.292
2.594.102 1.032.757 820.685 4.447.544 4.002.539
Consumo
Hipotecarios 283.091 881.442 4.674 1.169.207 770.917
Tarjetas de crédito 442.648 - - 442.648 201.739
Financiamientos de vehiculos 492.758 196 - 492.954 240.360
Otros préstamos 285.624 75.176 12.515 373.315 149.909
1.504.121 956.814 17.189 2.478.124 1.362.925
Cartera de créditos bruta 4.098.223 1.989.571 837.874 6.925.668 5.365.464
Intereses cobrados por anticipado (8.170) (399) - (8.569) (9.071)
Provision para cartera de créditos (79.570) (26.262) (5.646) (111.478) (86.982)
$4.010.483 $1.962.910 $832.228 $6.805.621  $5.269.411

La informacidn sobre los créditos deteriorados al 31 de diciembre se presenta a continuacion:

(En miles de ddlares estadounidenses)

Créditos deteriorados con provision asignada

Total créditos deteriorados
Provision para créditos deteriorados
Promedio de los créditos deteriorados

Ingresos por intereses de los créditos deteriorados reconocidos en el afio
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El ingreso financiero no registrado por créditos deteriorados de acuerdo con los términos originales del
contrato es de unos US$6,9 millones y US$4 millones para los afios finalizados el 31 de diciembre de

2006 y 2005, respectivamente.

La mayor parte de la cartera de créditos devenga intereses a tasas variables que son revisadas
periédicamente, generalmente entre 30 y 90 dias.
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El movimiento del saldo de la provision para cartera de créditos se presenta a continuacion:

(En miles de ddlares estadounidenses)

Saldo al principio del afio
Provisién (disminucion)
Recuperaciones

Débitos por créditos incobrables
Resultado por traduccion

Saldo al final del afio

6.  Activos Fijos

Los activos fijos al 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

(En miles de dolares estadounidenses)

Terrenos

Edificios y mejoras

Equipos de computacion y software
Muebles y equipos de oficina
Otros bienes

Menos: Depreciacion y amortizacion acumulada

Construcciones en proceso

2006 2005 2004
$ 86.982 $99.525 $143.906
5.532 (9.689) (7.281)
33.960 29.412 19.769
(15.085) (25.363) (42.593)
89 (6.903) (14.276)
$111.478 $86.982 $_99.525
Vida atil
estimada
2006 2005 (Afios)
$ 10.576 $ 14.991 -
141.083 119.612 10-40
158.455 118.472 3-10
32.128 25.522 4-10
11.473 11.012 4-10
353.715 289.609
(179.128) (147.238)
174.587 142.371
21.358 15.549
$195.945 $157.920

Durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2006, la Compafiia registré gastos por depreciacion y
amortizacion de US$30 millones (US$24 millones y US$25 millones para los afios finalizados el 31 de

diciembre de 2005 y 2004, respectivamente).

En junio de 2006, la Compafiia vendié un terreno a un tercero por un monto de US$18,3 millones, y
simultdneamente adquirié un 20% del total de un centro comercial que serd construido en dicho
terreno. La Compafiia reconoci6 una pérdida de US$4 millones incluida en “Otros gastos” (Nota 7).
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7. Otros Activos

Los otros activos al 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

(En miles de ddlares estadounidenses) 2006 2005
Cuentas por cobrar por venta de inversiones $124.051 $110.307
Intereses y comisiones por cobrar 78.678 66.636
Impuestos y otros gastos pagados por anticipado 55.500 42.288
Primas de seguros por cobrar, neto 52.470 32.886
Plusvalia (a) 46.672 28.037
Préstamos de titulos valores (Nota 4) (b) 39.541 -
Inversiones permanentes (c) 19.277 13.539
Cuentas por cobrar por garantias otorgadas 18.876 9.438
Derecho sobre centro comercial (Nota 6) 18.274 -
Partidas por aplicar, oficina principal, sucursales y agencias 18.028 10.010
Activos intangibles, neto (a) 17.377 19.548
Comisiones por cobrar 8.080 6.860
Bienes recibidos en pago 2.796 216
Otros 34.573 21.680
Total $534.193 $361.445

a) Activos intangibles y plusvalia
A continuacion se presenta el movimiento de los activos intangibles y la plusvalia para los afios
finalizados el 31 de diciembre:

2006 2005
Intangibles Intangibles
Amortizacién Amortizacién
(En miles de dolares estadounidenses) Plusvalia Costo acumulada Plusvalia Costo acumulada
Saldo al principio del afio $28.037 $38.003 $18.455 $30.778 $ 42.556 $16.422
Adquirido durante el afio 18.635 1.788 170 - - -
Gasto de amortizacion - - 3.789 - - 3.863
Ajuste por traduccion - - - (2.741) (4.553) (1.830)
Saldo al final del afio $ 46.672 $39.791 $22.414 $28.037 $38.003 $18.455

A continuacion se presenta el movimiento de la plusvalia por segmentos de negocios para los afios
finalizados el 31 de diciembre:

2006
Banca
Personal y Banca
(En miles de délares estadounidenses) Comercial  Corporativa Sequros Total
Saldo al principio del afio $ 20.608 $ 3.703 $3.726 $ 28.037
Adquirido durante el afio 18.635 - - 18.635
Saldo al final del afio $ 39.243 $ 3.703 $3.726 $ 46.672
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2005
Banca
Personal y Banca
(En miles de dolares estadounidenses) Comercial ~ Corporativa  Seguros Total
Saldo al principio del afio $ 22.316 $ 4.146 $ 4.316 $ 30.778
Ajuste por traduccion (1.708) (443) (590) (2.741)
Saldo al final del afio $ 20.608 $ 3.703 $ 3.726 $ 28.037

En el 2006 la Compaiiia adquirio el 100% del capital de Florida Savings Bank, Inc. (efectivo a partir
del 5 de mayo de 2006), un banco comercial en los Estados Unidos de Ameérica, por aproximadamente
US$27,9 millones y reconocio una plusvalia por la diferencia entre el precio de adquisicion y el valor
razonable de mercado de los activos netos adquiridos. EI banco adquirido proveia productos y
servicios bancarios comerciales y personales a través de tres oficinas en el sur de la Florida. EIl valor
razonable de mercado del total de los activos netos adquiridos y los pasivos asumidos fue de US$131
millones y US$122 millones, respectivamente. Posteriormente, el banco adquirido fue fusionado con
Commercebank, N.A.

b) Préstamos de titulos valores

Al 31 de diciembre de 2006 la Compafiia ha celebrado acuerdos de préstamo de titulos valores, con
terceros representados por Letras del Tesoro de la Republica Bolivariana de Venezuela por US$39,5
millones (valor nominal de US$40 millones), con rendimientos entre el 3% y 12%, y vencimientos
como se indica a continuacion:

(En miles de dolares estadounidenses)

Hasta 30 dias $ 8.794
31 a 60 dias 5.005
61 a 90 dias 25.742

Total $ 39.541

¢) Inversiones permanentes
Las inversiones permanentes al 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

2006 2005
Valor segiin Valor seglin
libros libros

Participacion  (en miles de Participacién  (en miles de

NUmero Patrimonial délares NUumero  Patrimonial dolares
de acciones % estadounidenses) de acciones % estadounidenses)

Cestaticket Accor Services, C.A. 279.500 43,00 $13.827 279.500 43,00 $10.794
Todo 1 Services, Inc. 26.187 47,00 4.483 21.823 38,80 2.038
Proyecto Conexus 343.334 33,00 845 343.334 33,33 673
Otros 122 34
$19.277 $13.539
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8. Depositos

A continuacidn se presenta un detalle de los depositos al 31 de diciembre, clasificados por pais:

2006 2005
Estados
Unidos de Otros
(En miles de dolares estadounidenses) Venezuela (1) _América paises Total Total
Depositos sin intereses
Cuentas corrientes no remuneradas $1.942.643 $_530.786 $_ 1.320 $_2.474749 $1.646.606
Depositos con intereses
Cuentas corrientes remuneradas 2.001.990 529.131 8.489 2.539.610 1.925.328
Depésitos de ahorro 2.230.059 1.097.413 593 3.328.065 2.469.226
Depositos a plazo 418.933 1.310.337 349.907 2.079.177 1.486.050
4.650.982 2.936.881 358.989 7.946.852 5.880.604

$6.593.625 $3.467.667 $360.309 $10.421.601 $7.527.210

(1) En bolivares.

El vencimiento de los depdsitos a plazo es el siguiente:

2006
En miles de
ddlares

estadounidenses %

2007 $2.018.312 97
2008 24.532 1
2009 11.038 -
2010 12.257 1
2011 12.786 1
2012 50 -
2013y siguientes 202 _ -
Total $2.079.177 100

Al 31 de diciembre de 2006 el monto total de los depésitos a plazo y certificados de depésito
superiores a US$100.000 es de aproximadamente US$1.403 millones (US$1.150 millones al 31 de
diciembre de 2005).

Las tasas de interés generadas por los depdsitos al 31 de diciembre se indican a continuacion:

2006 2005
Depositos en bolivares  Depésitos en U.S. délares Dep6sitos en bolivares Depésitos en U.S. délares
Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa
minima maxima minima maxima minima maxima minima maxima
% % % %
Cuentas corrientes
remuneradas 0,50 5,00 0,10 5,60 1,00 2,50 0,10 2,70
Depositos de ahorro 6,50 7,00 0,10 5,50 6,50 8,00 0,10 2,70
Depésitos a plazo 10,00 10,75 0,15 6,57 7,50 13,75 0,15 6,57
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10.

Titulos Valores Vendidos bajo Acuerdo de Recompra

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los titulos valores vendidos bajo acuerdos de recompra fueron
aproximadamente US$1.957 millones y US$1.868 millones, respectivamente, con vencimientos
menores a 13 meses (Notas 3 y 4). Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los titulos valores vendidos
pero aun no adquiridos se situaron en US$138 millones y US$61 millones, respectivamente. La tasa de
interés promedio pagada fue 4,56% en el 2006 (2,0% en el 2005) para los titulos vendidos en dolares y
6,06% en el 2006 (7,5% en el 2005) para los titulos vendidos en bolivares.

Obligaciones Financieras a Corto Plazo

Las obligaciones financieras a corto plazo al 31 de diciembre se clasifican por tipo y vencimiento como
se indica en la siguiente tabla:

2006 2005

(En miles de ddlares estadounidenses)
Préstamos otorgados por instituciones financieras del pais, con

intereses fijos anuales entre el 7,13% y 12% (entre el 11,9% y 15% al

31 de diciembre de 2005) $ 91439 $ 43.129
Obligaciones por cartas de crédito 63.984 28.474
Captaciones con titulos valores (Nota 4) 38.962 -
Papeles comerciales, con intereses fijos anuales entre el 6,75% y 7,0% 37.303 20.451
Saldos acreedores con bancos corresponsales 23.040 15.400
Otros 1.269 4.537

Los vencimientos de las obligaciones financieras a corto plazo son los siguientes:

2006 2005
En miles de En miles de
dolares dolares

estadounidenses %  estadounidenses %

Hasta 30 dias $ 45.690 18 $ 46.825 42
31 a 60 dias 36.394 14 14.863 13
61 a 90 dias 37.715 15 2.440 2
91 a 180 dias 31.527 12 15.126 14
181 a 270 dias 12.255 5 16.626 15
271 a 360 dias 92.416 36 16.111 14

Total $ 255.997 100 $111.991 100
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Papeles comerciales
La Compafiia ha emitido los siguientes papeles comerciales en bolivares:

Saldo al

Monto de 31 de diciembre Fecha de Plazo Cero cupén
(En miles de délares estadounidenses) la emisién de 2006 emision (Dias) (descuento) %
Emisién 2006-1
Serie | $ 4.663 $ 4.663 Septiembre 2006 210 7,00
Serie 1l 4.663 4.663 Septiembre 2006 210 7,00
Serie 111 4.663 4.663 Septiembre 2006 360 7,00
Serie IV 9.326 9.326 Octubre 2006 339 6,75
Serie V 4.663 4.663 Octubre 2006 311 6,75
Serie VI 9.325 9.325 Noviembre 2006 279 6,75

$37.303 $37.303

11. Obligaciones Financieras a Largo Plazo

Las obligaciones financieras a largo plazo al 31 de diciembre se clasifican por tipo y vencimiento como

sigue:
2006 2005
Hastaun A mésde
(En miles de ddlares estadounidenses) afio un afio Total Total

Obligaciones subordinadas, con intereses variables anuales entre el 7,11% y

10,6% (entre el 7,0% y 10,6% al 31 de diciembre de 2005) (a) $ - $ 125.080 $125.080 $90.080
Anticipos recibidos del Federal Home Loan Bank, con intereses fijos anuales

entre el 3,16% y 5,92% (entre el 2,42% y 5,58% al 31 de diciembre de

2005) (b) 1.000 108.294 109.294  117.250
Obligaciones quirografarias, con intereses variables anuales entre el 8,25% y
13,89% (entre el 12,41% y 14% al 31 de diciembre de 2005) (c) - 82.928 82.928 59.090

Préstamos otorgados por instituciones financieras del pafs, con intereses
fijos anuales entre el 8,00% y 14% (entre el 6,46% y 12,50% al

31 de diciembre de 2005) (d) 10.491 46.628 57119 44771
Préstamos otorgados por instituciones financieras del exterior, con intereses
fijos anuales del 9,63% (entre el 4,28% y 9,63% al 31 de diciembre de 2005) - 5.784 5.784 14.056

Recursos recibidos para la ejecucion de programas especiales de financiamiento, con

intereses variables anuales entre el 18% y 22,29% al 31 de diciembre de 2006 y 2005 719 1.349 2.068 2.841
Otros 298 - 298 -
$12.508  $370.063 $382.571 $328.088

Los vencimientos de las obligaciones financieras a largo plazo son los siguientes:

2006
En miles de
délares

estadounidenses %

2007 $115.184 30
2008 75.827 20
2009 53.607 14
2010 2.314 1
2011 8.306 2
2012 3 -
2013y siguientes 127.330 _33
Total $382.571 100
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a) Obligaciones subordinadas
La filial estadounidense, Commercebank Holding Corporation, ha realizado las siguientes emisiones de
obligaciones subordinadas a treinta afios, obligatoriamente redimibles:

(En miles de délares estadounidenses)

Tasa de Saldo al Saldo al

Fecha de Fecha de interés Monto 31 de diciembre 31 de diciembre
emision vencimiento % original de 2006 de 2005
Junio 1998 Junio 2028 8,90 $ 40.000 $ 27.830 $ 27.830
Septiembre 2000 Septiembre 2030 10,60 15.000 15.000 15.000
Marzo 2001 Junio 2031 10,18 10.000 10.000 10.000
Noviembre 2001 Diciembre 2031 LIBOR + 3,75 5.000 - 5.000
Julio 2002 Julio 2032 LIBOR + 3,65 10.000 10.000 10.000
Diciembre 2002 Enero 2033 LIBOR + 3,35 9.000 9.250 9.250
Abril 2003 Abril 2033 LIBOR + 3,25 8.000 8.000 8.000
Marzo 2004 Abril 2034 LIBOR + 2,85 5.000 5.000 5.000
Septiembre 2006 Diciembre 2038 LIBOR + 1,75 25.000 25.000 -
Diciembre 2006 Diciembre 2036 LIBOR + 1,75 25.000 15.000 -
$152.000 $125.080 $ 90.080

Commercebank Holding Corporation tiene la opcion de diferir el pago de intereses sobre esas
obligaciones hasta 10 periodos semestrales. Durante el 2006, Commercebank Holding Corporation
recompré y retird US$5 millones de Titulos de Capital de Commercebank Capital Trust IV (cero en
2005).

b) Anticipos recibidos del Federal Home Loan Bank
Al 31 de diciembre de 2006 la Compafiia habia obtenido los siguientes anticipos del Federal Home
Loan Bank de Atlanta con los siguientes vencimientos:

(En miles de dolares estadounidenses) Tasa de

interés
Vencimiento % 2006
2007 4,79 $ 1.000
2008 5,11 1.500
2010 5,92 2.044
2011 4,72 25,58 27.500
2012 3,16 a 4,52 75.000
2016 5,84 1.250
2018 5,35 1.000

$ 109.294

Esos anticipos son totalmente prepagables por la Compafiia en cualquier momento, y la cantidad de
US$102.000 estan sujetos a solicitud de pago por el Federal Home Loan Bank de Atlanta en las fechas

siguientes:

Saldo al
31 de diciembre

(En miles de délares estadounidenses) de 2006
7 de junio de 2007 $ 25.000
1 de octubre de 2007 25.000
12 de diciembre de 2007 25.000
18 de junio de 2007 y cada trimestre hasta su vencimiento 2.000
23 de marzo de 2009 25.000
Total $102.000
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¢) Obligaciones quirografarias
La Compafiia ha emitido las siguientes obligaciones en bolivares:

Rendimiento
Saldo al en relacién con
Monto de 31 de diciembre Fecha de Plazo laTAM (*)
(En miles de ddlares estadounidenses) la emisién de 2006 emisién (Afios) %
Emision 2004-11 $ 11.657 $ 6971 Mayo-Septiembre-Octubre de 2004 2,5 90
Noviembre de 2004-Marzo y

Emision 2004-1V 13.989 10.867 Mayo de 2005 3 91
Emision 2005-1 16.320 16.293 Noviembre-Diciembre de 2005 3 88
Emisién 2005-11 11.657 11.657 Noviembre-Diciembre de 2005 15 84
Emision 2006-1 27.977 23.445 Noviembre de 2006 2 8,25% tasa fija
Emision 2006-11 18.652 13.695 Noviembre de 2006 2 76

$100.252 $82.928

(+) La Tasa Activa de Mercado (TAM) corresponde a la tasa promedio ponderada de interés anual para operaciones activas
pactadas por los seis principales bancos comerciales y universales en Venezuela, de acuerdo con la informacion publicada
por el BCV. La TAM al 31 de diciembre de 2006 y 2005 fue de 15,27% y 14,77%, respectivamente.

La Compaiiia se reserva el derecho de redimir de manera total o parcial, a su valor nominal, las
mencionadas obligaciones a partir del primer afio de la fecha de emisién de cada serie, y en la fecha de
pago de los cupones, pudiendo redimir una o varias series emitidas.

d) Préstamos otorgados por instituciones financieras del pais
La Compafiia tiene los siguientes préstamos otorgados por instituciones financieras del pais:

(En miles de délares estadounidenses) Tasa de
interés Saldo al Saldo al
Fecha de anual Monto 31 de diciembre 31 de diciembre
vencimiento % original de 2006 de 2005
2009 11,50 $ 27.977 $ 27.977 $
2008 8,00 11,00 18.651 18.651 -
2007 13,42 a 14,00 20.982 10.491 20.982
2006 6,46 a 12,50 24.422 - 23.789

$ 92.032 $ 57.119 $ 44.771
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12.

Otros Pasivos

Los otros pasivos al 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

(En miles de ddlares estadounidenses) 2006 2005

Reservas para las pélizas de seguros y siniestros (Nota 2) $211.725 $136.793
Inversiones adquiridas por pagar 176.659 189.898
Provisidn para contingencias (a) 65.578 60.806
Impuestos recaudados y retenidos 42.588 18.601
Provision para impuestos por pagar 35.383 32.258
Contribuciones laborales 36.799 30.952
Intereses cobrados por anticipado 34.996 26.310
Cuentas por pagar a reaseguradoras 32.725 18.647
Intereses por pagar 17.218 18.688
Gastos acumulados de ocupacion y otros servicios recibidos 4.838 3.135
Otros (b) 99.727 62.962

$758.236  $599.050

(@) De este monto, US$13 millones en el 2006 y US$12 millones en el 2005 corresponden al monto

estimado que sera pagado por los reparos fiscales notificados por la Administracion Tributaria. La
Compafiia ha interpuesto recursos en contra de tales reparos, los cuales estdn pendientes de
sentencia final (Nota 19). Otras contingencias por US$7 millones en el 2006 y 2005 corresponden
a demandas legales en contra de la Compafiia que ocurren en el giro normal de las operaciones.
Los asesores legales de la Compafiia apelaron dichas demandas (Nota 19). US$15 millones en el
2006 y US$4 millones en el 2005 corresponden a riesgos financieros por instrumentos financieros
registrados fuera de balance (Nota 19). US$20 millones en el 2006 y 2005 corresponden
principalmente a provisiones por cuentas en proceso de anélisis. US$0 en el 2006 y US$7 millones
en el 2005 se refieren a pérdidas estimadas debido a decisiones gubernamentales que afectaron todo
el sistema financiero. Esta provision se liberé durante el 2006 como consecuencia de una sentencia
dictada por el Tribunal Supremo de Justicia.

(b) Al 31 de diciembre de 2006 se incluye: US$4 millones de dividendos obligatorios (Notas 2 y 13) y

US$4 millones del Plan Complementario de Pensiones y Otros Beneficios adicionales de post retiro
(Nota 17).

A continuacidn se indica el movimiento del saldo de la provision para contingencias:

(En miles de ddlares estadounidenses) 2006 2005 2004

Saldo al principio de afio $ 60.806 $ 56.777 $ 32.583
Provisiones 36.184 35.031 38.613
Liberaciones (28.172) (7.428) (2.310)
Castigos (3.240) (18.402) (7.416)
Ajuste por traduccion - (5.172) (4.693)
Saldo al final del afio $ 65.578 $ 60.806 $ 56.777
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13.

Patrimonio

a) Capital social y capital autorizado

2006
Clase “A” Clase “B” (1) Total
Acciones comunes 417.003.636 301.108.533 718.112.169
Acciones recompradas
Programa de recompra (2) (2.243.014) (675.714)  (2.918.728)
En poder de filiales (742.084) _(1.260.315) _(2.002.399)
Acciones en circulacion al final del afio 414.018.538 299.172.504 713.191.042

(1) Las acciones Clase “B” tienen derechos de voto limitados, solamente para aprobar los estados financieros y
designar los comisarios.

(2) En mayo de 2000, se aprobd un programa de recompra de acciones de la Compafiia, dentro de los limites
establecidos por la Ley de Mercado de Capitales Venezolana (hasta el 15% del capital suscrito y un plazo
méaximo de dos afios a partir de su adquisicién para disponer de estas acciones). De acuerdo con las
disposiciones de la Ley de Mercado de Capitales Venezolana, las acciones recompradas no tienen derecho a
voto. En febrero de 2006, 37.571.129 acciones adquiridas con base en este programa fueron redimidas, tal
como se presenta en el estado consolidado de cambios en el patrimonio.

El capital social autorizado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es de Bs. 226.705
millones (US$250 millones), de los cuales ya se han emitido Bs 107.717 millones (US$195 millones)
(Nota 27-c).

La Junta Directiva de la Compafiia acord6 dar inicio al mecanismo de estabilizacion de precios de su
accion, independiente del programa de recompra de acciones de la Compafiia. Este mecanismo tiene
como proposito lograr una mayor eficiencia en el proceso de formacioén de precios de la accion,
beneficiando asi a la totalidad de los accionistas de la empresa al ofrecerles la oportunidad de participar
en un mercado de mayor liquidez y profundidad, capaz de absorber mayores volimenes de acciones en
la oferta y la demanda.

El mecanismo fue aprobado por la Comisién Nacional de Valores (CNV) y debe ser implementado a
través de la Bolsa de Valores de Caracas (BVC). Las transacciones deben ser efectuadas a precios de
mercado y puede ser adquirido hasta el 5% del capital social de la Compafiia. Este mecanismo estuvo
vigente hasta el 28 de enero de 2007. EIl 16 de abril de 2007 se solicitd una prorroga. Durante el afio
finalizado el 31 de diciembre de 2006, se adquirieron a través del mecanismo de estabilizacion de
precios 114.348 acciones (199.585 acciones en el 2005).

Durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2006, algunas filiales vendieron a terceros acciones de
la Compafiia, en efectivo y a precios de mercado, generando una ganancia de US$10 millones por la
venta de estas acciones, que se registré en la prima en emision de acciones.

Las acciones Clase “A” y “B” tienen los mismos derechos sobre dividendo en efectivo. En el caso de

dividendos en acciones o subdivision de acciones, las acciones Clase “B” pueden recibir solamente
acciones de su misma clase.
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14.

b) Reservas

La Compainiia y sus filiales en Venezuela deben registrar una reserva legal del 5% de su utilidad neta de
cada afio hasta alcanzar el 10% del capital social, excepto Banco Mercantil, el cual debe registrar una
reserva legal del 20% de su utilidad neta hasta alcanzar el 50% del capital social y, posteriormente, el
10% hasta que la reserva alcance el 100% del capital social. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la
Compaiiia y sus filiales mantienen reservas legales de Bs 166.715 millones (equivalentes a US$235
millones).

¢) Dividendos

De acuerdo con la Ley de Mercado de Capitales, la Compafiia tiene que pagar a sus accionistas
dividendos anuales por un monto minimo equivalente al 50% de su utilidad anual, sin considerar la
participacion en los resultados de filiales e incluyendo los dividendos cobrados. Asimismo, la
Compafiia debe pagar de este dividendo, por lo menos un 25% en efectivo (Nota 1). Al 31 de
diciembre de 2006 la Compaiiia registr6 US$4 millones en otros pasivos como dividendos obligatorios
a ser pagados en efectivo; la porcion remanente del dividendo minimo obligatorio de US$12 millones
puede ser pagada tanto en efectivo como en acciones y no ha sido reflejada como un pasivo al estar
sujeto a la aprobacion de los accionistas (Nota 27-d).

Al 31 de diciembre de 2006 las ganancias retenidas incluyen Bs 476 millardos (US$222 millones)
disponibles para el pago de dividendos; el saldo restante de las ganancias retenidas consiste en
ganancias de las filiales, las cuales estaran disponibles para su distribucion una vez que estas filiales
decreten y paguen dividendos a la Compaifiia.

d) Prima en emision de acciones
La prima en emisién de acciones incluye los siguientes conceptos:

(En miles de ddlares estadounidenses) 2006 2005 2004

Prima en emision de acciones $178.611  $178.611 $178.611
Plan de opciones de acciones para los empleados 9.232 4.984 10.026
Efecto neto por ventas de acciones recompradas 10.071 - -

$197.914  $183.595 $188.637

Requerimientos Regulatorios de Capital

La Compafiia y algunas de sus filiales estan sujetas a varios requerimientos de capital minimo
impuestos por sus entes reguladores (Nota 1). El incumplimiento de estos requerimientos de capital
minimo puede dar lugar a la aplicacion de ciertas acciones y medidas por parte de los entes
reguladores, que pudieran tener un efecto importante en los estados financieros de la Compafiia, en
caso de que fueran procedentes. Bajo los lineamientos de adecuacion del capital y el marco regulatorio
para una rapida accion correctiva, la Compafiia y sus filiales deben cumplir con lineamientos
especificos de capital que comprenden mediciones cuantitativas de activos, pasivos y ciertos items
fuera de balance, calculados de conformidad con las préacticas contables regulatorias.
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A continuacion se presentan los requerimientos de capital de la Compafiia y sus principales filiales

bancarias:
2006 2005
Minimo Minimo
Actual requerido  Actual  requerido
% % % %

Patrimonio total sobre activos y operaciones

contingentes ponderados por riesgo

Mercantil Servicios Financieros, C.A. 16,34 8 17,01 8

Banco Mercantil, C.A. 13,91 12 13,91 12

Commercebank, N.A. 12,53 8 14,60 8
Patrimonio Nivel 1 sobre activos y operaciones

contingentes ponderados por riesgo

Mercantil Servicios Financieros, C.A. 13,59 4 14,37 4

Commercebank, N.A. 11,73 4 13,60 4
Patrimonio sobre activo total
Banco Mercantil, C.A. 9,81 8 11,06 10
Commercebank, N.A. 8,08 4 7,90 4

15.  Impuestos

La Compafiia y sus filiales estan sujetas a las Leyes de Impuesto sobre la Renta de los paises donde
operan. Al 31 de diciembre de 2006 la Compafiia y sus filiales tienen pérdidas fiscales trasladables

como sigue:
(En miles de ddlares estadounidenses) Territorial  Extraterritorial Total
Vencimiento
2007 $14.197 $ 7.130 $ 21.327
2008 352 23.525 23.877
2009 26.243 - 26.243

$40.792 $ 30.655 $ 71.447

a) El gasto de impuesto sobre la renta correspondiente a los afios finalizados el 31 de diciembre de
2006, 2005 y 2004 es el siguiente:

(En miles de délares estadounidenses) 2006 2005 2004
Corriente
En Venezuela $(32.924) $(18.602) $(11.292)
En Estados Unidos de América (28.013) (19.325) (16.260)
(60.937) (37.927) (27.552)
Diferido
En Venezuela 30.784 11.166 (5.981)
En Estados Unidos de América 1.054 (1.976) 1.368
31.838 9.190 (4.613)
Total impuesto sobre la renta $(29.099) $(28.737) $(32.165)
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b) El siguiente es un resumen del impuesto sobre la renta diferido activo y pasivo al 31 de diciembre:

(En miles de délares estadounidenses) 2006 2005

Activos
Activos fijos $ 56.246 $ 44.725
Provision para cartera de créditos 36.109 28.023
Reservas para contingencias y otras 27.563 12.842
Pérdidas fiscales trasladables 24.292 19.211
Pérdida no realizada por valoracion de inversiones disponibles para la venta 2.642 5.335
Comisiones diferidas para préstamos otorgados 1.652 2.375
Plan de pensiones 1.461 -
Otros 15.833 17.901
165.798 130.412
Provision para pérdidas fiscales trasladables (23.595) (17.507)
Impuesto diferido activo 142.203 112.905

Pasivos
Intereses cobrados por anticipado (929) (950)
Cuentas por pagar (1.060) (3.209)
Otros (902) (40)
(2.891) (4.199)
Impuesto sobre la renta diferido activo neto $139.312 $108.706

¢) Una conciliacién de las diferencias entre la tasa nominal de impuesto sobre la renta y la tasa efectiva
de impuesto para la Compafiia y sus filiales se presenta a continuacion:

2006 2005 2004

% % %
Gasto de impuesto tedrico basado en la ganancia financiera por la
tarifa de impuesto 34,0 34,0 34,0
Diferencia entre el gasto tedrico de impuesto contable y el real fiscal
Efecto del ajuste regular por inflacién (14,8)  (13,0) (13,3)
Efecto neto de exencion de Bonos de la Deuda Publica Nacional (4,8) (2,5) (10,0)
Efecto neto de la venta de las acciones (Nota 4) (2,9 (13,0 -
Participacion patrimonial (0,8) (2,1) 1,2)
Efecto de aplicacion de la tarifa fiscal extraterritorial a la fuente extraterritorial 0,7 2,4 31
Otros (1) 18 (0.5)
Efecto de aplicacidn de la tarifa fiscal a la ganancia fiscal territorial,
mas la ganancia fiscal de fuente extraterritorial 10,3 _16 121
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16. Utilidad por Accion
A continuacion se indica el calculo de la utilidad neta por acciéon comun y la utilidad neta por accion
comun diluida correspondiente a los afios finalizados el 31 de diciembre:

(En miles de dolares estadounidenses, excepto nimero de acciones) 006 2005 2004

Utilidad neta por accion comun

Utilidad neta $ 253530 $ 349.108 $ 234.038
Acciones comunes emitidas 718.112.169 755.683.298 549.933.890
Promedio ponderado de acciones comunes emitidas en circulacion 689.756.974 678.191.588 717.543.592
Utilidad neta basica por accion $ 037 % 0,51 $ 0,33
Utilidad neta por acciéon comun diluida

Utilidad neta $ 253530 $ 349.108 $ 234.038
Promedio ponderado de acciones comunes emitidas en circulacion 689.756.974 678.191.588 717.543.592
Acciones comunes potenciales diluidas 7.229.457 11.585.074 17.605.703
Total promedio de acciones comunes diluidas emitidas y en circulacion 696.986.431 689.776.662 735.149.294
Utilidad diluida por accién $ 036 $ 0,51 $ 0,32

17.  Plan de Beneficios para los Empleados
Entidades patrocinantes y aspectos financieros del plan

a) Plan de Ahorro Previsional Complementario

En el 2006, la Compafiia implementd un nuevo plan de contribuciones definidas para sus empleados y
los de sus filiales en Venezuela, denominado “Plan de Ahorro Previsional Complementario Mercantil”
(Plan de Ahorro Complementario). Este plan sustituye el plan existente de beneficios definidos
denominado “Plan Complementario de Pensiones de Jubilacion”. Los empleados activos para la fecha
de la implementacion del nuevo plan tuvieron la opcién de sustituir de manera voluntaria el plan de
beneficios definidos por este nuevo plan de contribucion definida o permanecer en el existente plan de
beneficios definidos. Los nuevos empleados tendran solo la opcidn de afiliarse al nuevo plan de
contribuciones definidas.

En el Plan de Ahorro Complementario, el empleado efectla aportes entre el 1% y 5% de su salario
mensual basico y la Compafiia aporta el doble de la contribucion del empleado, hasta un méximo del
10%. Ambos aportes se registran en una cuenta individual a nombre del empleado.

El 30 de junio de 2006 la Compafiia realizdé un aporte inicial de US$48 millones al Plan de Ahorro
Complementario. El aporte inicial consistié en transferir los saldos de los empleados desde el anterior
plan de beneficios definidos, asi como las contribuciones de la Compaiiia. La Compafiia aportd US$23
millones que fueron registrados como un gasto de personal en junio de 2006. La diferencia representa
las transferencias de los saldos de los empleados. La Compafiia ha acordado contribuir un monto
adicional de US$16 millones a los empleados activos en el plan durante los proximos cuatro afos.
Estos aportes futuros seran registrados como gastos en el afio en el cual se realice dicho aporte. Para el
afio finalizado el 31 de diciembre de 2006, la Compafiia ha registrado un gasto total en el estado
consolidado de resultados de US$29 millones relacionados con este plan.

Commercebank, N.A. y sus filiales (Commercebank Investment Services y Commercebank Trust Co.

N.A.) tienen un plan de contribuciones definidas regulado por las normas fiscales 401k de los Estados
Unidos de América. Los empleados mayores de 21 afios con una antigliedad de servicio mayor a seis
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meses podran contribuir un porcentaje de su salario y el patron contribuira un monto similar, hasta un
5% de su salario anual. Después de un afio de servicio los empleados recibiran un aporte anual
adicional del 5% de su salario. Los aportes del patrono son adjudicados progresivamente a los
empleados basados en su antigiiedad entre el segundo y el sexto afio de servicio.

b) Plan Complementario de Pensiones de Jubilacion y Otros Beneficios de Post Retiro (Nota 12)
El plan complementario de pensiones de jubilacion y otros beneficios a empleados elegibles esta
basado en una antigliedad de servicio minima de diez afios y una edad minima de jubilacion. La
pensién de jubilacion esta basada en el salario anual promedio del empleado durante los ultimos tres
afios previos a la jubilacion y este beneficio no podra exceder el 60% de este salario promedio.

Al 31 de diciembre los activos, las obligaciones y los resultados de dicho plan, asi como las premisas
nominales a largo plazo utilizadas, son los siguientes:

Plan complementario Otros beneficios
de pensiones de post retiro

(En miles de délares estadounidenses) 2006 2005 2006 2005
Variacion en la obligacién proyectada por el beneficio del plan
Obligacion por el beneficio del plan al 1 de enero $ 32.444 $ 25.001 $3.855 $ 2530
Costo del servicio 561 1.555 339 53
Costo por intereses 2.500 2.675 729 291
Ganancia (pérdida) actuarial 7.820 7.107 (702) 1.275
Reduccion del plan (ganancia) (4.159) - - -
Pago de obligaciones por transferencia de activos (4.057) - - -
Transferencia de obligaciones (18.549) - - -
Diferencia en cambio - (2.882) - (303)
Modificacién del plan - - 4.556 -
Beneficios pagados (1.557) (1.093) (423) -
Obligacion proyectada por el beneficio del plan $15.003 $32.363 $8.354 $ 3.846
Variacion en los activos del plan
Valor razonable de mercado de los activos al 1 de enero $24.749 $24.301 $3.855 $ 2.530
Rendimiento de los activos 2.504 2.714 421 948
Contribucion de la Compafiia 4.214 1.915 2.578 671
Pago de obligaciones por transferencia de activos (3.475) - - -
Transferencia de obligaciones (11.404) - (2.374) -
Diferencia en cambio - (2.671) - (303)
Beneficios pagados (1.557) (1.093) (423) -
Valor razonable de mercado de los activos al 31 de diciembre $15.031 $ 25.166 $ 4.057 $ 3.846
Posicion financiera al final del afio
Obligaciones proyectadas por los beneficios $(15.003) $(32.363) $(8.354) $ (3.846)
Activos del fondo externo que respaldan el plan 15.031 25.166 4.057 3.846
Obligacion proyectada (menos activos) 28 (7.197) (4.297) -
Ganancia (pérdida) actuarial no reconocida 11.651 10.197 (779) 495
Costo del servicio pasado no reconocido - - 4.297 -

$11.679 $ _3.000 $ _(779) $ _495
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Plan complementario de pensiones Otros beneficios de post retiro

2006 2005 2004 2006 2005 2004
Componentes del costo del

beneficio neto del afio
Costo del servicio $ 561 $ 1555 $ 636 $ 339 $ 53 $ 76
Costo por intereses 2.500 2.675 2.144 729 291 294
Rendimiento esperado de los activos (1.905) (2.660) (2.348) (290) (253) (261)
Efecto de disminucion y pago (2.498) - - - - -
Amortizacion del costo del servicio pasado

no reconocido - - - 259 - -
Amortizacion de la ganancia (pérdida) actuarial 1.847 1.119 - - (24) _ -
Costo neto del beneficio del afio $_505 $ 2.689 $_432 $1037 $_6 $ 109

Premisas utilizadas para determinar la obligacion por beneficios del afio y al final del afio

Plan complementario de pensiones Otros beneficios de post retiro

2006 2005 2004 2006 2005 2004

Tasa de descuento 11,0% 11,5% 12,0% 11,0% 11,5% 12,0%
Incremento del salario 12,0% 12,5% 10,5% 12,0% 12,5% 10,5%
Rendimiento de los activos

Bolivares 15,0% 16,0% 17,0% 15,0% 16,0% 17,0%

U.S. dolares 6,5% 6,0% 6,0% 6,5% 6,0% 6,0%
Incremento del gasto médico al inicio - - - - 13,8% 12,5%
Incremento del gasto médico al final - - - - 13,8% 12,5%
Incremento del gasto médico del afio 13,5% 13,5% - 13,5% 12,5% -

La politica de la Compaiiia para determinar los activos objeto de inversion incluye la consulta
periddica con asesores internos y externos. La tasa de retorno de largo plazo esperada sobre los activos
del plan se actualiza periédicamente, tomando en consideracién las asignaciones de activos, retornos
historicos y el entorno econémico actual. El valor razonable de mercado de los activos del plan es
afectado por las condiciones generales del mercado. Si los retornos reales sobre los activos del plan
varian con respecto a los retornos esperados, los resultados reales podrian ser diferentes.

Distribucién de los activos

Plan complementario de pensiones Otros beneficios de post retiro

2006 2005 2004 2006 2005 2004
Deuda (Bs) 26,3% 26,5% 31,0% 26,3% 26,5% 31,0%
Deuda (US$) 0,0% 0,0% 15,6% 0,0% 0,0% 15,6%
Depésitos a plazo (Bs) 47,6% 19,3% 13,0% 47,6% 19,3% 13,0%
Dep6sitos a plazo (US$) 26,1% 54,2% 404% _26,1% 54,2% 40,4%
Total 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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2006 2005 2004

Efecto del incremento en 1% del gasto médico

Costo del servicio + Costo por intereses $__ - - 34
Efecto sobre la obligacion proyectada por beneficios $ 757 699 506
Efecto de la disminucion del 1% del gasto médico

Costo del servicio + Costo por intereses $_ - - $ (32)
Efecto sobre la obligacion proyectada por beneficios $(606) $(559) $ (405)

El costo del plan complementario de pensiones de jubilacion y otros beneficios de jubilacion para el
2007 se estima en US$5,4 millones y US$1,3 millones, respectivamente. Se espera que se realicen los
siguientes pagos de beneficios, los cuales reflejan el servicio esperado en el futuro:

Otros
(En miles de dolares estadounidenses) Pensiones  beneficios
2007 $ 1.970 $ 552
2008 $ 2.256 $ 646
2009 $ 2515 $ 762
2010 $ 2677 $ 890
2011 $ 2.876 $1.041
Afios 2012 - 2015 $15.929 $9.226

En septiembre de 2006, la Junta de Normas de Contabilidad Financiera (FASB) emiti6 la norma SFAS
N° 158, “Tratamiento contable de los empleadores para los planes de beneficios definidos y otros
planes de jubilacion, una modificacion de las normas SFAS 87, 88, 106 y 132(R)”. SFAS 158
establece que, a partir del 31 de diciembre de 2006, la Compafiia reconozca el estatus de sobrefondeo o
subfondeo de un plan de beneficios definidos de retiro, incluyendo planes de pensiones, como un
activo o pasivo en su balance general y reconozca los cambios del estatus en el afio en que ocurran, a
través del resultado integral. La Compaifiia adopté las disposiciones de reconocimiento contenidas en
la norma SFAS 158 y ha reconocido los efectos de dicha adopcién en sus estados financieros al 31 de
diciembre de 2006, tal como se refleja a continuacion.

Los montos reconocidos en el resultado integral acumulado al 31 de diciembre de 2006 se indican en la
siguiente tabla. Dichos montos estan siendo amortizados en un periodo de diez afios.

Antes de Después de

la aplicacion de la aplicacion de
(En miles de ddlares estadounidenses) SFAS 158 Ajustes SFAS 158
Balance general consolidado
Impuesto sobre la renta diferido $_ 137.851 $ 1.461 $_ 130.312
Total activo $15.103.341 $ 1461 $15.104.802
Otros pasivos $__ 753.939 $ 4.297 $__ 758.236
Total pasivo $13.771.181 $ 4.297 $13.775.478
Intereses minoritarios $ 1.547 $ (@8] $ 1.540
Resultado integral acumulado, neto de impuesto sobre la renta diferido $ _ (708.985) $ (2.836) $ _(706.149)
Total patrimonio $ _1.330.620 $ (2.836) $_1.327.784
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18.

Los montos reconocidos en el resultado integral acumulado al 31 de diciembre de 2006 se indican a
continuacion:

(En miles de délares estadounidenses)

Utilidad neta de impuesto sobre la renta $ 1461
Costo del servicio pasado (4.297)
$ (2.836)

Programa de Opciones de Adquisicion de Acciones

La Compafiia y algunas de sus filiales ofrecen un programa de opciones de adquisicion de acciones a
largo plazo destinado a funcionarios elegibles que fue aprobado por el Comité de Compensacion de la
Junta Directiva. Estas acciones se asignan por periodos de tres afios y se adjudican anualmente. La
Fundacion BMA administra el plan y establece fideicomisos con las acciones a favor de sus
beneficiarios, una vez asignadas y adjudicadas estas acciones a los funcionarios elegibles, con base en
asignaciones individuales aprobadas de acuerdo con las condiciones del plan. Durante cada fase
administrativa y hasta que las acciones sean finalmente adquiridas por los participantes del programa,
los dividendos en efectivo quedan a favor de la Fundacion BMA y los dividendos en acciones a favor
de los participantes. Dada la caracteristica a largo plazo del programa, es condicion necesaria que los
funcionarios estén prestando servicios en la Compafiia para que puedan ejercer sus opciones de compra
de acuerdo con los lapsos previstos. Caso contrario, si el empleado no est4 activo o no adquiere los
cupos en los plazos establecidos, los mismos son revocados. Al 31 de diciembre de 2006 existen 144
empleados participando en el programa. El gasto de compensacién registrado para este plan durante el
2006 ascendié a US$2 millones (US$1,3 millones en el 2005 y US$1 millon durante el 2004). Al 31
de diciembre de 2006 todas las opciones otorgadas bajo este plan estdn plenamente adjudicadas y
ejercibles para esa fecha a un precio promedio ponderado de US$0,30. Por lo tanto, al 31 de diciembre
de 2006 no hay gasto de compensacion no reconocido relacionado con este plan.

A continuacion se presenta un detalle de las acciones adjudicadas y de las aprobadas pero no
adjudicadas aun que conforman el programa al 31 de diciembre de 2006:

Vencimiento del plazo

Fecha de Fecha de Numero de acciones (4) Precio de la opcién para el ejercicio de las
Fase concesion aprobacion Clase “A” Clase “B” Clase “A” Clase “B” opciones

(En bolivares)

Adjudicadas

1 Enero 2001 2001 3.219.485 (1) 2.608.416 (1) 700 600 2006, 2007 y 2008
Aprobadas pero no adjudicadas
v Marzo 2007 2004 (5) 5.888.235 (2) 4.905.292 (2) 2.500 2.500 2009
\Y; - 2006 (5) 2.205.883 (3) _3.863.092 (3)  4.765 4.765 2010
Total acciones 11.313.603 (4) 11.376.800 (4)

(1) Acciones en Fideicomisos individuales a favor de los participantes.

(2) Acciones destinadas a la Fase IV del programa en proceso de asignacion.
(3) Acciones de la Fase V en desarrollo.

(4) Incluye dividendos en acciones.

(5) Corresponde a la fecha en la cual el Comité de Compensacion de la Junta Directiva aprob6 estas fases. La fase IV fue
adjudicada en marzo de 2007 (Nota 27).
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19.

El siguiente es el movimiento de las acciones adjudicadas en las fases I, 11 y I11:

Acciones adjudicadas

Clase “A”  Clase “B” Total
Saldo al 31 de diciembre de 2004 10.762.495 8.788.046  19.550.541
Dividendos en acciones 2.063.755 1.676.472 3.740.227
Opciones ejercidas (6.512.266) (5.369.541) (11.881.807)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 6.313.984 5.094.977 11.408.961
Opciones ejercidas (3.093.386) (2.485.629) (5.579.015)
Opciones recuperadas (1.113) (932) (2.045)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 3.219.485 2.608.416 5.827.901

El valor razonable de mercado de cada opcidn esta estimado a la fecha de adjudicacion con base en el
método de valoracién Black-Scholes utilizando las siguientes premisas:

Volatilidad Valor

esperada razonable

de la Tasalibre  Tiempo  de mercado

accion de riesgo (Afios) de la opcidén
Fase | 78,6% 28,6% 7,8 $3,60
Fase Il 68,7% 21,0% 6,0 $0,18
Fase Il 35,8% 26,9% 75 $0,68

El promedio ponderado del periodo contractual remanente y el valor intrinseco total de las opciones
disponibles para ser ejercidas era de dos afios y US$14,6 millones, respectivamente, al 31 de diciembre
de 2006.

Compromisos y Contingencias

Dentro del giro normal de las operaciones, algunas filiales de la Compafiia han sido objeto de varios
procesos judiciales. Ademas de los reparos fiscales que se mencionan a continuacién, la Compafiia no
tiene conocimiento de ningin proceso judicial pendiente que pudiera afectar de forma significativa su
posicion financiera o los resultados de sus operaciones.

Los pagos anuales futuros de arrendamientos de la Compafiia no son significativos.

La Compafiia mantiene instrumentos financieros con riesgo fuera de balance para satisfacer las
necesidades de sus clientes. Estos instrumentos financieros incluyen compromisos para extension de
créditos, garantias otorgadas y cartas de crédito. Estos instrumentos involucran una variedad de
elementos y niveles de riesgo crediticio mayores a los montos registrados en los estados financieros.

El riesgo al cual esta expuesta la Compafiia por el incumplimiento por parte de los clientes de sus
compromisos de crédito originados por los instrumentos financieros y cartas de crédito estan
representados por los montos contractuales de dichos instrumentos. La Compafiia aplica para estos
compromisos y obligaciones contingentes las mismas politicas que para el otorgamiento de los
instrumentos de crédito registrados en el balance. La Compafiia controla estos riesgos de créditos
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contingentes mediante el proceso de aprobacion de limites de crédito por cliente y monitoreo de los
procedimientos.

Las lineas de crédito son contratos mediante los cuales se otorgan créditos a clientes, en la medida que
no haya incumplimiento en las condiciones establecidas en los mismos. Estos contratos generalmente
contemplan fechas fijas de vigencia u otras clausulas de expiracion, asi como también puede requerir el
pago de una comisién. La Compafiia evalla la adecuada calificacion crediticia de cada cliente. El
monto de la garantia obtenida, si la Compafiia lo considera necesario cuando otorga el crédito, se basa
en la evaluacion crediticia de la gerencia. Las garantias pueden ser en efectivo, cuentas por cobrar y
bienes muebles e inmuebles. EI monto contractual de estas lineas de crédito al 31 de diciembre de
2006 es de US$911 millones (US$749 millones en el 2005).

Los contratos de garantia “stand-by” son compromisos emitidos por la Compafia para garantizar
principalmente obligaciones de clientes frente a terceros, emitidos basicamente para respaldar
operaciones de captacion y con plazos menores a un afio. El riesgo de crédito en estos compromisos es
esencialmente el mismo de las lineas de crédito y para cubrirlo, la Compafiia obtiene garantias de los
clientes, tales como depdsitos, inversiones y bienes inmuebles. Al 31 de diciembre de 2006 existen
contratos no garantizados y contratos totalmente garantizados con efectivo e inversiones.

Las cartas de crédito comerciales son compromisos emitidos por la Compafiia para garantizar los pagos
de clientes a terceros principalmente por el envio y recepcion de bienes. Esas cartas de crédito se
utilizan fundamentalmente para la importacidn y exportacion de bienes y se ejecutan cuando los pagos
son realizados por el cliente.

En julio de 2006, la Compafiia fue notificada de sentencia dictada en su contra en relacion a un juicio
intentado por un cliente. Dicha sentencia condena a la Compafiia a pagar unos US$17 millones por
dafio emergente y lucro cesante, mas una indexacion monetaria. En noviembre de 2006, los asesores
legales de la Compafiia interpusieron un recurso de casacion en contra de la mencionada sentencia que
incluye denuncias por defecto de actividad e infracciones de ley. En opinion de la gerencia y de los
asesores legales de la Compafiia, dicha sentencia adolece de numerosos vicios legales importantes por
lo que se estima que la misma seré anulada, debiendo procederse a dictar una nueva sentencia.

Varias filiales de la Compafiia en Venezuela, incluyendo las instituciones absorbidas por éstas, han
sido notificadas por la Administracion Tributaria de reparos fiscales que originan impuesto sobre la
renta adicional por unos US$22 millones, fundamentados principalmente en el rechazo de ciertos
ingresos considerados no gravables, gastos aplicables a ingresos exonerados, gastos por retenciones
enteradas fuera del plazo permitido o no realizadas, gastos no deducibles por cuentas incobrables,
rechazo de pérdidas fiscales trasladables y reparos sobre débitos fiscales. Adicionalmente, se
presentaron reparos contra una filial venezolana por un monto aproximado de US$1,6 millones en
materia de impuesto al valor agregado (IVA) en calidad de responsable por retenciones no practicadas
y/o enteradas. Las filiales de la Compafiia apelaron alegando que la no aceptacion y el rechazo
carecian de fundamento. A la fecha de este informe, los tribunales tributarios no han emitido una
decision sobre estos reparos y aquéllos que fueron emitidos a favor de las filiales de la Compafiia
fueron apelados por la Tesoreria Nacional, esperdndose una sentencia al respecto. La gerencia
identifico un riesgo de US$11 millones en relacion con los reparos indicados anteriormente, basado en
la inadmisibilidad de la indexacion monetaria y el interés compensatorio y, por lo tanto, se ha creado la
correspondiente provision para cubrir este monto (Nota 12).
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20.

En septiembre de 2006 una filial colombiana del Banco Mercantil recibié un requerimiento especial
por parte de la Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales de Colombia (DIAN) debido a una
interpretacion del tratamiento de ciertos activos. Dicho requerimiento implica el pago de impuestos y
una sancion por unos US$22 millones, lo cual fue apelado por los asesores legales. En la opinion de la
gerencia y los asesores legales de la filial, esta sancién es improcedente.

Los montos contractuales de los instrumentos financieros que involucran un riesgo fuera del balance
general al 31 de diciembre son generalmente de corto plazo y comprenden lo siguiente:

2006 2005
Valor Valor de Valor Valor de
(En miles de délares estadounidenses) nominal mercado nominal mercado
Cartas de crédito standby $330.001 $ 6.688 $200.362 $ 5.340
Otras garantias financieras (1) 252.169 9.460 234.975 9.933

w

$582.170 $16.148 $435.337 $15.27

(1) Incluyen acuerdos para garantizar lineas de crédito de clientes.

El valor de mercado incluye los montos de ingresos diferidos que se reconocen como ingresos en el
estado de resultados con base en la vigencia de los contratos.

Valor Razonable de Mercado de Instrumentos Financieros

El valor razonable de mercado de un instrumento financiero se define como el precio que seria recibido
por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordinaria entre partes
interesadas, en condiciones normales de mercado a la fecha de la valoracion. Para aquellos
instrumentos financieros sin un valor especifico de mercado disponible se ha estimado como valor
razonable de mercado el valor presente de los flujos futuros de efectivo descontados del instrumento
financiero u otras técnicas y premisas de valoracion. Estas técnicas estan afectadas significativamente
por las premisas usadas, incluyendo las tasas de descuento, estimados de flujos futuros de efectivo y
expectativas de pagos anticipados. Adicionalmente, los valores razonables de mercado no pretenden
estimar el valor de otros negocios generadores de ingresos ni de actividades de negocios futuras, es
decir, no representan el valor de la Compafiia como una empresa en marcha.

A continuacion se presenta un resumen de los métodos y premisas mas significativos utilizados en la
estimacion de los valores razonables de mercado de los instrumentos financieros:

Inversiones en titulos valores

El valor razonable de mercado de estos instrumentos financieros fue determinado usando sus precios
especificos de mercado, precios de referencia determinados por las operaciones de compra-venta en el
mercado secundario, precios especificos de mercado de instrumentos financieros con caracteristicas
similares o por el flujo de efectivo futuro descontado de los titulos valores més los intereses no
cobrados.

Cartera de créditos

El valor razonable de mercado de los créditos se estima para grupos con caracteristicas similares,
incluyendo el tipo de crédito, la calidad del crédito y su vencimiento. Al incorporar el factor de riesgo
del crédito, la gerencia concluyé que el saldo en libros de la provision para cartera de créditos se ajusta
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adecuadamente al correspondiente riesgo de crédito. La mayor parte de la cartera de créditos devenga
intereses a tasas variables que son revisadas frecuentemente, generalmente entre treinta y noventa dias
para la mayoria de los créditos de corto plazo. Por lo tanto, en la opinion de la gerencia, el valor segin
libros de esta cartera de créditos mas los intereses ganados pero no cobrados se aproximan a su valor
razonable de mercado. Los valores razonables de mercado de créditos con tasas fijas o0 vencimientos
gue excedan los noventa dias se estiman al descontar los flujos futuros de efectivo empleando las tasas
actuales de créditos con calificaciones y plazos similares.

Otros activos - Operaciones de préstamos de titulos valores
Estas operaciones por su naturaleza son de corto plazo y, por lo tanto, su valor segun libros se
aproxima a su valor razonable de mercado.

Otros activos - Derivados

Los valores razonables de mercado estimados de instrumentos financieros derivados son los montos
gue la Compaiiia recibiria o pagaria para rescindir los contratos a la fecha del balance, tomando en
cuenta las ganancias o pérdidas actuales no realizadas de los contratos vigentes. Los valores
razonables de mercado estan basados en precios de mercado o de corredores cuando estén disponibles;
en caso contrario, son determinados con base en modelos de valoracion tales como el valor presente y
el precio de opciones usando la informacién actual del mercado.

Depositos

El valor razonable de mercado de los depdsitos sin vencimiento definido, tales como depdsitos que
generan intereses y cuentas de ahorro, esta representado por el monto pagadero o exigible a la fecha de
reporte. El valor razonable de mercado de los depdsitos a plazo fijo es determinado mediante el valor
presente de los flujos futuros de efectivo descontados usando la tasa actual de mercado para depoésitos
de similares caracteristicas.

Titulos valores vendidos bajo acuerdo de recompra
La mayor parte de los titulos vendidos bajo acuerdo de recompra tienen vencimientos menores de
sesenta dias, por lo que el valor en libros se aproxima al valor razonable de mercado.

Obligaciones financieras a corto y largo plazo

Las obligaciones a menos de un afio se presentan a su valor en libros, dado que corresponden a fondos
provenientes de otros bancos para obtener liquidez, no estan garantizados, tienen vencimientos
generalmente entre noventa y ciento ochenta dias y generan intereses a tasas variables. EI valor
razonable de mercado de las obligaciones a mas de un afio se aproxima a su valor en libros, por cuanto
la mayoria de dichas obligaciones generan intereses a tasas variables. EIl valor razonable de mercado
de las obligaciones con tasa fija y vencimiento mayor a un afio, anticipos del Federal Home Loan Bank
y deuda subordinada, han sido estimados por flujos futuros de efectivo descontados a la tasa actual de
mercado para instrumentos con caracteristicas similares.

Operaciones de captaciones con titulos valores

Estas operaciones son de corto plazo, por lo tanto su valor segun libros se aproxima a su valor
razonable de mercado.
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Los valores segun libros y los valores razonables de mercado de los instrumentos financieros al 31 de
diciembre se indican a continuacion:

2006 2005
Valor Valor
Valor razonable Valor razonable

(En miles de dolares estadounidenses) en libros de mercado en libros de mercado
Activos
Efectivo y equivalentes en efectivo $ 3.789.083 $ 3.789.083 $ 2345734 $ 2.345.734
Inversiones en titulos valores para negociar 185.919 185.919 65.709 65.709
Inversiones en titulos valores disponibles para la venta 3.180.332 3.180.332 2.929.367 2.929.367
Inversiones en titulos valores mantenidos hasta su vencimiento 274.397 274.345 307.446 317.720
Cartera de créditos 6.805.621 6.782.807 5.269.411 5.206.597
Otros activos - Préstamo de titulos valores (Nota 7) 39.541 39.541 - -
Otros activos - Derivados (Notas 4 y 22) 11 11 3 3

$14.274.904  $14.252.038 $10.917.670 $10.865.130
Pasivos
Depositos $10.421.601  $10.422.813 $ 7527210 $ 7.527.362
Titulos valores vendidos bajo acuerdo de recompra 1.957.073 1.957.073 1.867.942 1.867.942
Obligaciones financieras a corto plazo 255.997 255.997 111.991 111.991
Obligaciones financieras a largo plazo 382.571 384.683 328.088 329.476

$13.017.242  $13.020.566 $_9.835.231 $_9.836.771

Gestion de Riesgos

La Compaiiia esta expuesta principalmente al riesgo de crédito, de mercado y operacional. La politica
de riesgo empleada por la Compariia para manejar estos riesgos se describe a continuacion:

Riesgo de crédito

La Compafiia asume la exposicion al riesgo de crédito como el riesgo de que una contraparte no sea
capaz de pagar las deudas contraidas al vencimiento. La exposicion al riesgo de crédito es monitoreada
por la Compafiia mediante un analisis regular de la capacidad de pago de los prestatarios. La
Compaiiia estructura el nivel de riesgo de crédito estableciendo limites en relacion con un prestatario o
un grupo de prestatarios. La Compafiia, en algunos casos, solicita garantias fiduciarias, hipotecarias,
prendarias o certificados de depdsito, previa evaluacion de las caracteristicas especificas de los
prestatarios.

La Compaiiia mantiene un ambiente de control que incluye politicas y procedimientos para la
determinacion de los riesgos crediticios por cliente y por sector econdmico. La concentracion de
riesgo es limitada por el hecho de que los créditos se encuentran en diversos sectores econémicos y en
gran nuimero de clientes. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Compafiia no mantiene
concentraciones de riesgo importantes en su cartera de créditos consolidada. En Venezuela, la
actividad petrolera tiene una influencia significativa en la economia nacional, por lo que su situacion
condiciona el desempefio de otros sectores de la economia.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se materializa en una institucion financiera cuando las condiciones de mercado
cambian adversamente, afectando la liquidez y el valor de los instrumentos financieros que la
institucion mantiene en sus portafolios de inversion o en posiciones contingentes, resultando en una
pérdida para la institucién. El riesgo de mercado esta constituido fundamentalmente por dos tipos de
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riesgo: riesgo de precio y de liquidez. Dentro del riesgo de precio se incluye el riesgo de tasas de
interés, de tipo de cambio y de precio de acciones. El riesgo de tasas de interés se materializa por los
desfases temporales existentes entre los vencimientos de activos y pasivos incluidos en el balance
general consolidado. Este descalce, ante cambios adversos en las tasas de interés, genera un impacto
potencial sobre el margen financiero de la institucién. El riesgo de tasa de cambio es el riesgo de que
el valor de un instrumento financiero fluctle debido a cambios en las tasas de divisas. Sin embargo,
cuando Tesoreria identifica una oportunidad de mercado, de corto o mediano plazo, las inversiones
podrian ser colocadas en instrumentos en divisas, principalmente en ddlares estadounidenses,
atendiendo los limites regulatorios establecidos.

La Compafiia revisa diariamente sus recursos disponibles en efectivo, colocaciones overnight, cuentas
corrientes, vencimiento de depdsitos y de préstamos y revisa las garantias y margenes.

La estrategia de inversion de la Compafiia es orientada a garantizar el nivel adecuado de liquidez. Una
parte importante del efectivo es invertida en instrumentos a corto plazo como certificados de depoésitos
en el BCV. Ademas, una gran parte de la cartera de inversién incluye valores emitidos por la
Republica de Venezuela y otras obligaciones que son altamente liquidas.

Riesgo operacional

La Compafiia asume la exposicién al riesgo operacional como el riesgo de pérdidas directas o
indirectas que resultan de procesos internos inadecuados o de fallos en los mismos, errores humanos,
de sistemas y como consecuencia de eventos externos. La estructura de medicién del riesgo
operacional en la Compafiia se realiza a través de dos enfoques: cualitativo y cuantitativo; el primero
basado en la identificacién y andlisis de los riesgos antes de que ocurran eventos asociados a éstos; y el
segundo, sustentado principalmente en la recoleccion de los eventos ocurridos y en la experiencia que
de ellos se obtiene.

Concentracion de riesgo
La concentracion de riesgo en colocaciones e inversiones en titulos valores es como sigue:

% del total de activos

2006 2005
Banco Central de Venezuela (BCV) 12 11
Gobierno de Venezuela 7 9
Agencias gubernamentales de los Estados Unidos de América 6 7

Instrumentos Derivados y Actividades de Cobertura

En diciembre de 2006, la Compafiia efectu6é con un tercero una permuta de titulos valores disponibles
para la venta denominados en dolares estadounidenses por un monto de US$10 millones a cambio de
titulos denominados en bolivares por un monto de Bs 21.446 millones. Simultdneamente, la Compafiia
suscribié con la misma institucion un Contrato de intercambio de los flujos de efectivo generados por
estos titulos (Cross Currency Swap Contract), el cual permite que la Compafia adquiera US$10
millones por Bs 21.446 millones en diciembre de 2007. Al 31 de diciembre de 2006 el valor razonable
de mercado de ese contrato de permuta fue de US$11 y se registré como crédito en el rubro “(Pérdida)
ganancia en derivados”.
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Commercebank, N.A. utiliza diferentes instrumentos financieros con derivados (Caps y Swaps) con el
propésito de establecer un mejor manejo del riesgo de las tasas de interés dentro del mercado. Aungue
estas operaciones o contratos con derivados tienen el propdésito de mitigar el riesgo, en algunos casos
no son contabilizadas con ese fin, porque no califican como instrumentos de cobertura; por lo tanto los
cambios en el valor razonable de mercado de estos contratos son calculados e incluidos en el estado
consolidado de resultados.

En 1998 Commercebank, N.A. establecié un contrato Cap por un monto nominal de US$18 millones.
El contrato tiene un plazo de diez afios y estipula que la contraparte pague a Commercebank, N.A.
intereses basados en el monto nominal del contrato y la diferencia entre la tasa LIBOR de un mes
(London Interbank Offering Rate) y 6,5%, cuando la tasa LIBOR exceda el 6,5%, a cambio de un
Unico pago realizado por el banco. Al 31 de diciembre de 2006 el monto vigente del contrato era de
US$8 millones (US$9 millones al 31 de diciembre de 2005). Al 31 de diciembre de 2006 el valor
razonable de mercado del contrato fue de US$0 (US$3 al 31 de diciembre de 2005); ademas se han
registrado en los resultados unos US$3 de pérdidas no realizadas (US$19 y US$100 de pérdidas no
realizadas para los afios finalizados el 31 de diciembre de 2005 y 2004, respectivamente), producto del
registro de las variaciones en el valor razonable de mercado del contrato para el afio finalizado el 31 de
diciembre de 2006.

Durante el 2006 la Compafiia firmé varios contratos de permuta de tasa de interés (swap) para la
cobertura de variaciones en el valor razonable de ciertos instrumentos financieros relacionados con el
riesgo de tasas de interés. EIl monto nominal vigente al 31 de diciembre de 2006 fue de US$132
millones. Al 31 de diciembre de 2006 el valor de mercado de los contratos fue de aproximadamente
US$133 y se registro en los resultados US$461 de pérdidas no realizadas, producto de las variaciones
en el valor razonable de mercado de estos contratos para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2006.

Adicionalmente, Banco Mercantil mantiene derivados implicitos, los cuales estan descritos en la
Nota 4.

23. Partes Relacionadas
De acuerdo con las politicas generales de beneficios para empleados de la Compafiia y sus filiales en
Venezuela, durante el 2006 y 2005, fueron otorgados créditos hipotecarios a ejecutivos de la
Compafiia por US$263 y US$741, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el saldo de
dichos créditos es de US$1.229 (8 creditos) y US$1.062 (8 créditos), respectivamente.

24. Actividades en el Exterior

Las operaciones de la Compafiia estan distribuidas por tipo de moneda al 31 de diciembre como sigue:

2006 2005 2004

En miles En miles En miles

de délares de ddlares de ddlares
estadounidenses % estadounidenses % estadounidenses %

Activos

Bolivares $ 8.962.182 59 $ 6.441.223 56 $4.576.096 50
Dolares estadounidenses 6.138.714 41 5.092.335 44 4.478.156 49
Otros 3.906 - 12.180 _ - 52.108 _1
Total $15.104.802 100 $11.545.738 100 $9.106.360 100
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2006 2005 2004
En miles En miles En miles
de délares de ddlares de ddlares
estadounidenses % estadounidenses % estadounidenses %

Pasivos
Bolivares $ 8.701.700 63 $ 6.198.461 59 $4.274.872 53
Dolares estadounidenses 5.071.490 37 4.232.990 41 3.849.436 47
Otros 2.288 - 2.830 - 903 -

Total $13.775.478 100 $10.434.281 100 $8.125.211 100
Ingresos
Bolivares $ 1.397.378 81 $ 1.165.465 84 $ 858.567 84
Délares estadounidenses 318.967 19 224.893 _16 167.240 _16

Total $_1.716.345 100 $_1.390.358 100 $1.025.807 100
Utilidad neta antes de impuestos
Bolivares $ 214.058 76 $ 318553 84 $ 225.325 85
Dolares estadounidenses 68.571 24 59.292 _16 40.878 _15

Total $_ 282.629 100 $_ 377.845 100 $_266.203 100
Utilidad neta
Bolivares $ 207.726 82 $ 311.229 89 $ 208.052 89
Dolares estadounidenses 45.804 _18 37.879 11 25.986 11

Total $_ 253.530 100 $_ 349.108 100 $_234.038 100

Segmentos de Negocio

La informacion relacionada con los segmentos de negocio que se presenta a continuacion se deriva de
la informacion financiera interna preparada de acuerdo con las normas para la preparacion de los
estados financieros de cada unidad de reporte, junto con las consideraciones de la gerencia acerca de
las précticas contables; dicha informacion se utiliza para medir el desempefio de los segmentos de
negocio del Grupo. Asimismo, el formato y la informacion presentada siguen, fundamentalmente, las
reglas de presentacion de las entidades reguladas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) y no son
consistentes con los estados financieros consolidados preparados con base en U.S. GAAP. Las
eliminaciones incluyen todos los conceptos derivados de las operaciones entre segmentos reportados y
los ajustes necesarios para conciliar dichos saldos con los estados financieros bajo U.S. GAAP.

A continuacién se resumen los segmentos reportables de la Compafiia:

e Banca personal y comercial: ofrece productos y servicios bancarios a clientes individuales y a
algunas empresas pequefias y medianas en Venezuela y en los Estados Unidos de América.

e Banca corporativa: ofrece productos y servicios bancarios a grandes corporaciones en Venezuela
y en los Estados Unidos de América. Adicionalmente, incluye pequefios bancos en Curazao, Gran
Cayman, Suiza y Panama.

e Servicios de inversion: ofrece asesoria y otras actividades de inversion, administracion de activos
y productos y servicios de fideicomiso principalmente a clientes individuales de alta renta, clientes
de sucursales y clientes corporativos en Venezuela y en los Estados Unidos de América.

e Seguros: incluye los ingresos provenientes de la compariia de seguros.
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e Tesoreria: realiza la administracion de activos y pasivos de la Compafiia, de la liquidez y del

sistema de precios de transferencia interna con base en las tasas actuales del mercado.

Esta

unidad controla el riesgo de mercado del negocio bancario, y el riesgo crediticio es controlado por

cada segmento reportado.

e (Casa matriz: incluye los ingresos y gastos de la compafiia holding o filiales, no atribuibles a sus

segmentos operativos.

La gerencia utiliza la informacion de los préstamos, depésitos e inversiones para asignar recursos y
evaluar el desempefio de los segmentos de negocio. El desempefio financiero de los més importantes

segmentos reportables de la Compafiia es el siguiente:

31 de diciembre de 2006

Ajustes

(En miles de délares Banca personal Banca Servicios aus.
estadounidenses) y comercial corporativa de inversién Sequros Tesoreria Casa matriz Eliminaciones GAAP Total
Ingreso financiero neto $ 404.581 $ 129.282 $ 1.413 $ 413 $ 60.619 $ 70.462 $  1.947 $ (14.049) $ 654.668
(Creacion) disminucion de

provisién para cartera de

créditos (16.972) 10.028 - - (20)  (4.630) 4.486 1.576 (5.532)
Otros gastos (395.249) (83.956) (11.329) (63.898) (44.260) (178.441) 92.580 (346.732) (1.031.285)
Amortizacion de plusvalia (3.580) (31) - (495) (1.597) - 5.703 -
Comisiones y otros ingresos 163.982 46.152 17.337 91.164 22.087  133.815 (63.846) 254,087 664.778
Impuesto sobre la renta (35.206) (13.291) 31 (6.406) (2.176) 1.688 26.261 (29.099)

Utilidad neta $_117.556 $ _ 88184 $ _7.452 $ 27184 $_ 32020 $_17.433 $ 36.855 $ (73.154) $ _253.530

Volimenes (Promedio)

Créditos $3.803.744 $1.968.284 $ $ - $ - $ - $ - $ $ 5.772.028

Depositos $6.848.700 $1.835.990 $ $ - $ -3 - $ = $ $ 8.684.690

Inversiones $ - $ - $ $ - $3.887.076 $ - $ - $ $ 3.887.076
31 de diciembre de 2005

Ajustes

(En miles de ddlares Banca personal Banca Servicios au.s.
estadounidenses) y comercial corporativa de inversién  Sequros Tesoreria  Casa matriz Eliminaciones _GAAP Total
Ingreso financiero neto $ 306.787 $ 116.095 $ 1.863 $ 173 $ 67327 $ 3631 $ (1.864) $ (18.118) $ 475.894
(Creacién) disminucion de

provision para cartera de

créditos (16.346) 103 - - (96) 6.742 8.841 10.445 9.689
Otros gastos (318.143) (68.496) (7.840) (52.176) (19.084)  (127.914) 22.988 (160.725) (731.390)
Amortizacion de plusvalia (3.084) (31) - (504) (483) 4.102 -
Comisiones y otros ingresos 103.290 45.853 16.614 77.405 13.124 280.593 (84.836) 171.609 623.652
Impuesto sobre la renta (22.067) (7.346) (243) ) (9.114) (1.662) 1.189 10.513 (28.737)

Utilidad neta $_ 50437 $_ 86178 $10.394 $24.891 $_ 52157 $ 160.907 $ (53.682) $_17.826 $ _349.108

Volimenes (Promedio)

Créditos $2.556.513 $1.446.704 $ - $ $ - $ - $ - $ $4.003.217

Depositos $ 5.240.587 $1.887.472 $ - $ $ - $ - $ $7.128.059

Inversiones $ - $ $ $ $3.545551 $ - $ $ 3.545.551
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31 de diciembre de 2004

Ajustes
(En miles de dolares Banca personal Banca Servicios aUu.s.
estadounidenses) y comercial corporativa de inversién Sequros Tesoreria  Casamatriz Eliminaciones GAAP Total
Ingreso financiero neto $ 303.054 $ 86.923 $ 1.826 $ 104 $ 95575 $ (24.130) $ (13.009) $ 5103 $ 455446
(Creacion) disminucién de
provision para cartera de
créditos (6.096) 3.035 - - (133) 3.306 (7.117) 14.286 7.281
Otros gastos (319.308) (59.192) (6.288) (44.516) (13.884) (50.433) 2.882 (120.119) (610.858)
Amortizacion de plusvalia (3.446) (35) - (563) - (2.754) - 6.798 -
Comisiones y otros ingresos 83.640 24.841 15574 61.440 15.641 111.929 (21.088) 122.357 414.334
Impuesto sobre la renta (14.048) (1.867) (807) (231) (5.688) (3.474) (69) (5.981) (32.165)
Utilidad neta $_ 43.796 $_ 53.705 $10.305 $16.234 $_ 91511 $_34.444 $(38.401) $_22444 $_234.038
Volumenes (Promedio)
Créditos $1.872.024 $1.089.022 $ $ $ - $ - $ - $ - $2.961.046
Depositos $ 4.267.889 $1.372.757 $ $ $ - $ - $ - $ - $5.640.646
Inversiones $ - $ $ $ - $ 2.864.807 $ - $ - $ - $2.864.807

La gerencia evalta el desempefio de cada unidad de negocio por su “utilidad neta”, que incluye las
ganancias o pérdidas de las filiales del Grupo. La informacion financiera acerca de cada una de las
filiales del Grupo se asigna a una sola unidad de negocio, con base en los principales productos o
servicios que proveen y clases de clientes.

La informacién financiera acerca de los principales segmentos reportables de la Compafiia por
geografia se resume a continuacion:
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Afo finalizado el 31 de diciembre de 2006

Eliminaciones Ajustes a
Venezuela USA Otros CNV GAAP U.S. GAAP Total
Ingresos financieros $ 696.226 $ 261427 $ 30.079 $  (14.745) $ 78580 $ 1.051.567
Gastos financieros (206.948) (97.611) (16.403) 16.692 (92.629) (396.899)
Ingresos financieros, neto 489.278 163.816 13.676 1.947 (14.049) 654.668
(Creacion) disminucion de provision
para cartera de créditos (8.855) (7.126) 4.387 4.486 1.576 (5.532)
Otros gastos (658.564) (107.330) (11.239) 92.580 (346.732) (1.031.285)
Amortizacion de plusvalia (5.152) (551) - - 5.703 -
Comisiones y otros ingresos 439.003 24.725 10.809 (63.846) 254.087 664.778
Impuesto sobre la renta (29.629) (26.963) (456) 1.688 26.261 (29.099)
Utilidad neta $_ 226.081 $ _ 46,571 $_17.177 $ _ 36.855 $ (73.154) $__ 253.530
VolUmenes (Promedio)
Créditos $ _3.554.531 $2.217.497 $ - $ - $ - $ _5.772.028
Depositos $ _5.288.939 $3.395.751 $ - $ - $ - $ _8.684.690
Inversiones $_1.846.201 $2.040.875 $ - $ - $ - $_3.887.076
Total activos $10.673.482 $5.018.737 $473.141 $(1.429.517) $ 368.959 $15.104.802
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Afo finalizado el 31 de diciembre de 2005

Eliminaciones Ajustes a
Venezuela USA Otros CNV GAAP U.S. GAAP Total
Ingresos financieros $ 557474 $ 183.919 $ 20.540 $ 15.347 $ (10.574) $  766.706
Gastos financieros (201.690) (52.905) (11.462) (17.211) (7.544) (290.812)
Ingresos financieros, neto 355.784 131.014 9.078 (1.864) (18.118) 475.894
(Creacion) disminucion de provision
para cartera de créditos (15.524) (1.092) 7.019 8.841 10.445 9.689
Otros gastos (498.764) (85.770) (9.119) 22.988 (160.725) (731.390)
Amortizacion de plusvalia (4.102) - - - 4.102 -
Comisiones y otros ingresos 506.916 19.687 10.276 (84.836) 171.609 623.652
Impuesto sobre la renta (17.888) (22.392) (159) 1.189 10.513 (28.737)
Utilidad neta $ _326.422 $ _ 41447 $ _17.095 $ (53.682) $ _17.826 $_349.108
Volimenes (Promedio)
Créditos $ 2.256.377 $ 1.746.840 $ - $ - $ - $_4.003.217
Depdsitos $ 3.955.316 $ 3.172.743 $ - - $ - $ 7.128.059
Inversiones $ 1.479.969 $ 2.065.582 $ - - $ - $ _3.545.551
Total activo $ 6.612.326 $ 4.303.713 $ 388.282 $ 15.394 $ 226.023 $11.545.738
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Afo finalizado el 31 de diciembre de 2004

Eliminaciones Ajustes
Venezuela USA Otros CNV GAAP U.S. GAAP Total
Ingresos financieros $ 471.390 $ 131.680 $ 13.844 $ (10.536) $ 5.095 $ 611473
Gastos financieros (116.141) (30.079) (7.342) (2.473) 8 (156.027)
Ingreso financieros, neto 355.249 101.601 6.502 (13.009) 5.103 455.446
(Creacién) disminucion de provision
para cartera de créditos (2.623) (3.619) 6.354 (7.117) 14.286 7.281
Otros gastos (408.490) (76.894) (8.237) 2.882 (120.119) (610.858)
Amortizacion de plusvalia (6.798) - - - 6.798 -
Comisiones y otros ingresos 289.578 20.062 3.425 (21.088) 122.357 414.334
Impuesto sobre la renta (11.165) (14.906) (44) (69) (5.981) (32.165)
Utilidad neta $_215.751 $_ 26.244 $ _ 8.000 $ (38.401) $ _22.444 $_234.038
Volimenes (Promedio)
Créditos $1.332.903 $1.628.143 $ - $ - $ - $2.961.046
Depositos $3.097.240 $2.543.406 $ - $ - $ - $5.640.646
Tesoreria $1.369.163 $ 1.495.644 $ - $ - $ - $2.864.807
Total activo $5.468.546 $3.751.664 $380.375 $ (760.802) $266.577 $9.106.360
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26.

Estados Financieros de Mercantil Servicios Financieros, C.A. (Holding)

A continuacion se presentan los balances condensados no consolidados de Mercantil Servicios
Financieros, C.A. al 31 de diciembre de 2006 y 2005, y los estados conexos condensados no
consolidados de resultados y flujos de efectivo para los afios fiscales finalizados el 31 de diciembre de

2006, 2005 y 2004.

Balance General
31 de diciembre de 2006 y 2005

(En miles de dolares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en titulos valores

Inversiones en filiales
Otros activos, neto

Total activo
Obligaciones financieras a corto plazo

Obligaciones financieras a largo plazo
Otros pasivos

Total pasivo
Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio
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2006 2005
$ 53368 $ 42.737
186.536 76.895
239.904 119.632
1.345.624  1.146.952
23.771 7.201
1.609.299  1.273.785
117.738 79.670
141.691 82.481
22.086 6.973
281.515 169.124
1.327.784  1.104.661
$1.609.299 $1.273.785
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Estado de Resultados
Afos finalizados el 31 de diciembre de 2006, 2005 y 2004

(En miles de ddlares estadounidenses) 2006 2005 2004
Ingresos financieros
Inversiones en titulos valores $ 276 $ 2291 $ 1613
Depésitos en BCV y otros bancos 8.410 41 1
8.686 2.332 1.614
Gastos financieros
Obligaciones financieras a corto plazo 9.542 9.275 1.529
Obligaciones financieras a largo plazo 10.439 8.162 8.391
19.981 17.437 9.920
Pérdidas financieras, neto (11.295) (15.105) (8.306)
Comisiones y otros ingresos
Ingresos por participacion patrimonial en inversiones permanentes 267.352 341.989 254.018
Ganancia (pérdida) neta en venta de inversiones en titulos valores 396 6.067 (1.356)
Pérdida en derivados (8.270) - -
Ganancia (pérdida) en cambio, neto (8) 16.076 (4.468)
Otros ingresos 18.802 8.491 980
278.272 372.623 249.174
Otros gastos
Gastos de tecnologia y otros servicios contratados 5.983 3.224 3.626
Remuneraciones 3.213 1.140 1.365
Amortizacion 2.012 118 156
Impuestos municipales y otros 337 566 345
Publicidad y mercadeo 140 255 190
Comunicaciones 17 9 138
Ocupacion 14 16 17
Otros gastos 1.731 3.035 964
13.447 8.363 6.801
Utilidad neta antes de impuesto 253.530 349.155 234.067
Impuesto sobre la renta - 47 29
Utilidad neta $ 253530 $ 349.108 $ 234.038
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Estado de Flujos de Efectivo
Afos finalizados el 31 de diciembre de 2006, 2005 y 2004

(En miles de dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo por actividades operacionales
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto usado por
actividades operacionales
Amortizacion
(Ganancia) pérdida neta en venta de inversiones
Ingreso por participacion patrimonial en inversiones permanentes
(Ganancia) pérdida en cambio, neta
Variacion neta en activos y pasivos operacionales
Otros activos
Otros pasivos

Efectivo neto usado en actividades operacionales

Flujos de efectivo por actividades de inversion
Inversiones en titulos valores
Inversiones en filiales

Efectivo neto provisto por actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Obligaciones financieras a corto plazo obtenidas
Obligaciones financieras a largo plazo obtenidas
Dividendos pagados en efectivo

Recompra de acciones

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de financiamiento
Efecto por variacion en el tipo de cambio del efectivo y sus equivalentes
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio
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2006 2005 2004
$ 253.530 $ 349.108  $ 234.038
2.012 118 156
(396) (6.067) 1.356
(267.352)  (341.989)  (254.018)
8 (16.076) 4.468
(18.582) (4.983) (407)
15.113 (7.484) 7.913
(15.667)  (27.373) (6.494)
(87.545)  (105.837) 75.863
88.715  129.686 (37.710)
1.170 23.849 38.153
38.068 42.027 36.694
59.210 13.915 26.577
(67.352)  (36.213) (16.986)
(4.798) (3.208) (50.658)
25.128 16.521 (4.373)

- (3.821) (1.772)

10.631 9.176 25.514
42.737 33.561 8.047

$ 53368 $ _42.737 $ _33.561
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217.

a) Bases de presentacion

Los estados financieros condensados de la Holding se han preparado de acuerdo con U.S. GAAP.
Cierta informacion y algunas divulgaciones normalmente incluidas en los estados financieros
preparados de acuerdo con U.S. GAAP han sido condensadas u omitidas. Las filiales en las cuales la
Compafiia tiene una participacién mayoritaria se registran utilizando el método de participacion
patrimonial. La divulgacion en las notas anexas contiene informacién complementaria relacionada con
las operaciones de Mercantil Servicios Financieros, C.A. y, por consiguiente, estos estados financieros
deberian ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros consolidados de la Compafiia.

b) Compromisos y contingencias

Dentro del giro normal del negocio, algunas filiales de la Compafiia tienen pendientes varios procesos
legales. La Compariia no tiene conocimiento de algin procedimiento legal pendiente que pudiera
afectar significativamente su posicién financiera o los resultados de sus operaciones.

¢) Obligaciones financieras a largo plazo
Al 31 de diciembre la deuda a largo plazo comprende lo siguiente:

(En miles de délares estadounidenses) 2006 2005
Obligaciones quirografarias, con interés variable anual entre el 8,25% y 13,89%

(entre el 12,41% y 13,44% al 31 de diciembre de 2005) $ 95.062 $ 61.498
Préstamos otorgados por instituciones financieras del pais, con interés fijo anual

entre el 8% y 14% (entre el 6,46% y 12,5% al 31 de diciembre de 2005) 46.629 20.983

Los vencimientos de la deuda a largo plazo son los siguientes:

2006

En miles

de ddlares
estadounidenses %
2007 $ 18.651 13
2008 95.062 67
2009 27.978 _20
Total $ 141.691 100

Eventos Subsecuentes

a) Programa de Adquisicion de Acciones

En febrero de 2007, la Compafia implementd un Programa de Compra de Acciones por parte de los
Empleados (Employee Stock Purchase Plan “ESPP”), por medio del cual los empleados pueden
comprar acciones de la Compafiia. El precio de compra fue de US$0,07 (valor nominal) por accién. El
precio de mercado de las acciones a la fecha de la concesion fue establecido en US$2,5 por accion. Un
total de US$1,7 millones fue reflejado como gasto a la fecha de la concesion (27 de febrero de 2007).
Todos los empleados de la Compafiia y de sus filiales en Venezuela, excluyendo los funcionarios
elegibles para el programa de opciones de adquisicién de acciones (Nota 18), son elegibles para
participar en este programa. La Compafiia tiene el derecho preferencial de adquirir esas acciones al
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valor de mercado cuando el empleado decida venderlas. Los empleados tienen algunas restricciones
para su venta durante un periodo especifico de tiempo.

b) Programa de opciones de adquisicion de acciones (Fase 1V)

En marzo de 2007, la Compafiia adjudicé a los empleados la opcion de adquisicion de acciones
relacionadas con la Fase IV del programa mencionado anteriormente. El precio de la opcion se
determind en el 2004 en Bs 2.500 para las acciones comunes Clases “A” y “B”, con base en los
precios transados en la Bolsa de Valores de Caracas durante un periodo anterior a la aprobacion
general de la Fase respectiva (Nota 18). Esta adjudicacion fue modificada para incluir las siguientes
caracteristicas:

e Existen dos grupos de opciones para los funcionarios elegibles. En el primero se otorgaron
3.540.534 acciones Clase “A” y 2.951.466 acciones Clase “B” con un periodo de permanencia
requerido al empleado de 0,75 afios y en el segundo 779.312 acciones Clase “A” y 649.688
acciones Clase “B” con un periodo de permanencia requerido al empleado de 1,75 afios.

o EI 50% de los dos grupos de opciones, al ejercerse, estaran restringidas para ser vendidas mientras
gue los empleados presten servicio para la Compafiia.

El valor razonable de mercado a la fecha de la adjudicacion se estim6 en US$1,42 para el primer grupo
de opciones y en US$1,40 para el segundo, y se reconocera un gasto de compensacion en un periodo
promedio de permanencia de 1,25 afios.

¢) Aumento de capital
En una Asamblea Ordinaria de Accionistas celebrada en marzo de 2007, se acordd aumentar el capital
suscrito y pagado hasta Bs 215.434 millones (US$245 millones) (Nota 13).

d) Dividendos

El 30 de marzo de 2007 los accionistas decretaron un dividendo en efectivo de Bs 12,00 por cada
accion comdn Clase “A” y Clase “B” en circulacion, pagadero durante el 2007. EI monto total
estimado del dividendo en efectivo es de Bs 32.513 millones (equivalentes a US$15 millones) con base
en las acciones en circulacion al 30 de marzo de 2007. Adicionalmente, los accionistas aprobaron un
dividendo especial en efectivo de Bs 30,00 por accion comun Clase “A” y Clase “B” en circulacion,
por un monto total de Bs 29.946 millones (equivalentes a US$14 millones).

También se aprobd una distribucién de acciones, efectuada en forma de una subdivision de dos nuevas
acciones comunes Clase “A” y/o “B” por cada cinco acciones mantenidas, que seran emitidas antes del
31 de mayo de 2007, un total estimado de Bs 42.780 millones (equivalentes a US$20 millones) basado
en las acciones en circulacion al 30 de marzo de 2007.
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El calculo pro forma de la utilidad por accion que se presenta en el siguiente cuadro refleja la utilidad
neta por accion de la Compafiia para los afios finalizados el 31 de diciembre de 2006, 2005 y 2004,
después del efecto de la distribucion de acciones realizada en forma de una subdivision, como si
hubiese ocurrido el 1 de enero de 2004 (Nota 16).

(En miles de ddlares estadounidenses,

excepto por el nimero de acciones) 2006 2005 2004
Promedio ponderado de acciones comunes en

circulacion - reportado 689.756.974 678.191.588 717.543.592
Promedio ponderado de acciones comunes en

circulacion - pro forma (“No auditado™) 974.231.197 962.665.811  1.002.017.815
Promedio ponderado de acciones comunes para

el calculo diluido - reportado 696.986.431 689.776.662 735.149.294
Promedio ponderado de acciones comunes para

el calculo diluido - pro forma (“No auditado™) 981.460.654 974.250.885 1.019.623.517
Utilidad neta por accion - reportado

Bésico $ 037 $ 051 $ 0,33

Diluido $ 036 $ 051 $ 0,32
Utilidad neta por accion - pro forma (“No auditado™)

Bésico $ 0,26 $ 0,36 $ 0,23

Diluido $ 026 $ 0,36 $ 0,23
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