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Durante esta semana, el MPP para Planificacion y Finanzas,
anuncio la convocatoria para la Oferta del “Bono Soberano
Internacional 2022”, por un monto méaximo de US$ 3.000
millones, que podran ser adquiridos en bolivares al tipo de
cambio oficial (Bs./US$ 4,3). Esta emision se compuso en su
totalidad por un Bono Internacional de la Republica, con
vencimiento en agosto del afio 2022 y un cup6n de 12,75%.
Destaca que, esta oferta de bonos tiene como objetivo el
financiamiento de la Gestion Fiscal del ejercicio econémico
financiero para el afio 2010. En adicién, hasta el 50% de esta
emision deberd ser destinada exclusivamente a las empresas
registradas en el RUSAD que pertenezcan a la Categoria I, es
decir, cuyo objeto social implique el desarrollo de actividades
productivas en los sectores de alimentos, salud y bienes de
capital. El monto restante podra ser ofrecido a personas
naturales y juridicas que no pertenezcan a la Categoria I. Cada
inversionista podré acceder a la oferta con un monto minimo de
US$ 3 mil y el precio de este instrumento fue fijado por el MPP
para Planificacion y Finanzas en 100%, lo que resultaria en una
recaudacion de fondos de aproximadamente Bs.12,9 millardos.
La fecha de adjudicacion se tiene prevista para el 16 de agosto
de los corrientes y la liquidacion para el dia 23 de agosto.

En materia de precios, durante el mes de julio, segun cifras del
BCV, el indice Nacional de Precios (INPC) registr6 una
desaceleracion, por tercer mes consecutivo, al alcanzar una
variacion de 1,4%, 40 puntos bésicos (pb) por debajo de la
registrada el mes anterior. No obstante, en el acumulado del
afio, el INPC mostré una variacion acumulada de 18%, casi 500
pb por encima de lo alcanzado en los primeros siete meses del
afio pasado. El resultado del mes se explicoé por la
desaceleracion de los precios de cuatro de los once dominios
geogréaficos que considera este indice: San Cristébal (1%) y
Maracay, Barcelona y Resto Nacional (1,3%).

Indicadores de la Semana

Semana al

SVLELESTIEDE 27/07/10 03/08/10 10/08/10

Precio Petréleo Venezuela (US$/b) 66,7 673 692@ 721@ nd
WTI (US$/b) 75,4 76,1 78,1 79,6 81,4
Reservas Internacionales BCV (millardos US$) 280 274 27,3 27,0 275
Tasa Activa Promedio (%) 182 184 188 174 191¢
Tasa Pasiva (%) © 146 145 145 145 1459
Monto Negociado Mercado Overnight (millones Bs.) 1.289 1.194 979 775 603
Tasa Overnight Promedio (%) 1,7 2,2 15 1,0 11
Colocaciones Repos + CD (millones Bs.) 10.638 7.904 699 1.652 2.175
Vencimientos Repos + CD (millones Bs.) 10.476 9.888 2531 1.917 2.680
Rendimiento Promedio CD+Repos (%) 6.3 6.2 6,3 6,1 6,1
Exceso de Encaje (millones Bs.) 12,995 15.217 15.345 17.704 16.610
Colocaciones Letras + DPN (millones Bs.) 6.000 4.470 335 1.325 896
Vencimientos Letras + DPN (millones Bs.) 1.850 1.598 498 500 581
Rendimiento Promedio Bonos DPN 15,8 16,2 17,4 16,1 16,1
Rendimiento Promedio Letras del Tesoro 8,0 8,4 8,4 83 8,9
Gasto Primario Ejecutado segtin Tesoreria Nacional (millones Bs.) ) 14.040 20.259 4.150 3.085 4.455®

Notas: nd: No disponible; (1) La informacién corresponde al promedio de esa semana.
(2) La informacion se refiere a las oficinas principales de la Banca Comercial y Universal. (3) Cifras promedio del 04/087 al 06/08,
(4) La informacion se refiere al total de esa semana. (p): Proyectado.

Fuente: BCV, Reuters, Bloomberg, Ministerio del Poder Popular para Economia y Finanzas y Célculos Propios
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Segun cifras recientemente publicadas por el Banco Central de
Venezuela, el indice de Remuneraciones de los Asalariados
(IRE) registr6 un aumento interanual de 21,7% en el segundo
trimestre del afio, esto es superior al registro de igual periodo
del afio pasado (17%), aunque 357 puntos basicos (pb) por
debajo del incremento observado en el primer trimestre del afio
(25,3%). De acuerdo con los sectores institucionales, por
séptimo trimestre consecutivo, la variacion interanual del IRE del
sector privado resulté superior al del sector publico, en esta
oportunidad en 562 pb, para alcanzar 23,5% (18,5% en el
segundo trimestre de 2009).

No obstante, debido a la elevada inflacion del segundo trimestre
del afio (9,7% vs. 6,6% en el segundo trimestre de 2009), las
remuneraciones de los asalariados registraron una contraccion
por décimo trimestre consecutivo, en esta ocasion de 7,7%,
aunque por debajo de la caida registrada en igual periodo del
afio 2009 (-8,7%), haciendo que el nivel real resulte el mas bajo
desde que se dispone la serie estadistica historica (1998).
Ademas, el nivel de las remuneraciones reales se encuentra
poco mas de un tercio por debajo del maximo nivel registrado
en el segundo trimestre del afio 2001. El IRE real del sector
privado mostré una caida de 6,3% en el segundo trimestre en
contraste con el leve aumento de 0,2% registrado en el primer
trimestre del afo, en tanto que, el nivel de las remuneraciones
reales del gobierno mostraron una caida por casi dos afios
consecutivos. En términos relativos, desde el segundo trimestre
del afio 2004, el nivel real de los salarios del gobierno se
encuentra por encima de las remuneraciones del sector privado,
diferencia que alcanza actualmente 22,1%.

En cuanto a las remuneraciones del sector privado por actividad
econOmica, se tiene que, todas las actividades mostraron caidas
reales interanuales, a excepcion de los salarios en servicios
sociales y de salud que mostraron un leve aumento de 0,7%, en
contraste, la mayor contraccién real por sobre el promedio
nacional (-6,3%) resultdé en construccion con -17,4%, el resto de
las actividades en promedio mostraron una caida cercana al 4%.

En cuanto a las remuneraciones del gobierno, de acuerdo con el
grupo ocupacional, en términos reales, sélo se incrementaron
los salarios de los trabajadores no calificados (+1,0%), el resto
mostré contracciones, la mas elevada resulté en profesionales,
cientificos e intelectuales (-14,9%); seguido de técnicos y
profesionales medio (-9%) y operadores de instalaciones,
mégquinas, montadores (-7,7%).

Las opiniones aqui expresadas son responsabilidad de los autores y no reflejan necesariamente los puntos de vista de la institucion.
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Nota: s/s_;: Variacion de la semana con respecto a la semana anterior;

Excedente de Liquidez

Semana al 06/08/10
Activa: 19,2%
Vargs.1: +284pb
Pasiva: 14,5%
Vargs_1: +1pb

Semana al 30/07/10
M2: 256.874 MM Bs.
Vargs.sy: +17,3%
BM: 107.264 MM Bs.
Vargs.sy: +32,3%

Semana al 14/08/10

Gasto Primario Proyectado
Tesoreria Nacional:

4.455 MM Bs.

Semana al 10/08/10
Venezuela: 1.092 pb
Vargs.1: +66,0 pb
América Latina: 346 pb
Vargs.1: -1,0 pb

Endeudamiento Interno Neto
(Bonos DPN+Letras)
Semana al 10/08/10

+396 MM Bs.

Excedente de Liquidez
Semana al 10/08/10

16.610 MM Bs.

s/s-5,: Variacion de la semana con respecto a la semana del afio anterior; EMBI+: Emerging

Market Bond Index, registra el retorno total de ganancias en precio y flujos por intereses, producto de la negociacion de instrumentos de deuda externa de mercados
emergentes. Indice registrado por JP Morgan. 1/ El endeudamiento interno neto se calcula como la diferencia entre los vencimientos y las colocaciones efectivas de
Bonos DPN y Letras del Tesoro. pb: Puntos basicos. (p): Proyectado.

Fuente: BCV, Bloomberg, J.P. Morgan, Ministerio del Poder Popular para Economia y Finanzas y Célculos Propios
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