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ENTORNO MONETARIO
PRIMER SEMESTRE 2009

La disminucién en los ingresos petroleros, la menor disponibilidad de recursos
excedentes en el afio 2008 de la Tesoreria Nacional en bolivares y la aplicacion de una
serie de medidas destinadas a atenuar el impacto de la crisis financiera mundial sobre la
economia del pais determind una menor ejecuciéon de gasto publico y, por lo tanto,
menores inyecciones monetarias netas de procedencia fiscal.

A pesar de lo anterior, el comportamiento del mercado monetario, durante el primer
semestre del afio 2009, se caracterizé por la aceleracién en el ritmo de crecimiento de los
medios de pagos en poder del publico. Entre los factores que permitieron explicar este
comportamiento se encuentran: a) la disminucion de las tasas de interés, b) la reduccion
del encaje legal minimo marginal y c) la menor esterilizacion de medios de pagos por la
caida en las importaciones. Estos factores mas que compensaron los efectos sobre la
demanda de saldos monetarios reales de la desaceleracion de la actividad econémica
interna publica y privada.

RESULTADOS DE LA BANCA COMERCIAL Y UNIVERSAL
PRIMER SEMESTRE 2009

El pobre comportamiento de la actividad econémica interna y la caida en el salario real de
los hogares, al menos en el primer trimestre del afio, sin duda condicionaron el
desempefio de la cartera crediticia de la banca, que continué desacelerando su
crecimiento en el primer semestre del afio. Ademds, estos factores afectaron la
capacidad de repago de los deudores haciendo que la calidad de la cartera de créditos
desmejorara. No obstante, el activo total de la banca se incrementé como producto de la
notable expansién de las inversiones en valores a raiz de las importantes emisiones de
deuda publica interna y a la politica monetaria restrictiva que prevalecio a lo largo de los
seis primeros meses del afio. La permanencia de un mercado monetario liquido se reflejé
en el mejor comportamiento de las captaciones totales, en las que prevalecié una mayor
preferencia por mantener instrumentos menos liquidos y de mayor remuneracién. Es asi
como la expansion en el balance total de la banca permiti6 mejorar los indicadores de
eficiencia de la gestién bancaria y, a pesar de que el resultado neto de la banca se
incrementd, por ser el crecimiento inferior al que experimentaron los activos y el
patrimonio, los indicadores de rentabilidad acusaron una desmejora.
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ENTORNO MONETARIO PRIMER SEMESTRE 2009

La disminucion en los ingresos petroleros, la menor disponibilidad de recursos
excedentes en el afio 2008 de la Tesoreria Nacional en bolivares y la aplicacién de una
serie de medidas destinadas a atenuar el impacto de la crisis financiera mundial sobre la
economia del pais determind una menor ejecuciéon de gasto publico y, por lo tanto,
menores inyecciones monetarias netas de procedencia fiscal.

A pesar de lo anterior, el comportamiento del mercado monetario, durante el primer
semestre del afio 2009, se caracterizé por la aceleracion en el ritmo de crecimiento de los
medios de pagos en poder del piblico. Entre los factores que permitieron explicar este
comportamiento se encuentran: a) la disminucion de las tasas de interés, b) la reduccién
del encaje legal minimo marginal y c) la menor esterilizacion de medios de pagos por la
caida en las importaciones. Estos factores mas que compensaron los efectos sobre la
demanda de saldos monetarios reales de la desaceleracion de la actividad econémica
interna publica y privada.

OFERTA MONETARIA DE ORIGEN FISCAL. El desempefio de la gestién del Gobierno
Central durante el primer semestre del afio, estuvo marcado por una menor ejecucion de
gasto publico producto de la sustancial caida en los precios petroleros y la menor
disponibilidad de recursos excedentes de la Tesoreria Nacional en bolivares acumulados
en el afio 2008. Lo anterior se produjo en el marco de un conjunto de medidas,
anunciadas en marzo por el Ejecutivo, con el objetivo de mitigar el impacto del choque
negativo de precios petroleros sobre las cuentas fiscales y la balanza de pagos.

En efecto, de acuerdo con las Ultimas cifras suministradas por el Ministerio del Poder
Popular (MPP) para Economia y Finanzas, el gasto del Gobierno Central acumulado
hasta el primer trimestre del afio alcanz6 Bs. 35,5 millardos, lo que signific6 un
crecimiento nominal de 12,2% en comparacién con igual periodo del afio 2008 (13,6% en
igual lapso del afio pasado). Esto ocurrié a pesar de la significativa caida en los ingresos
fiscales. Al descontar la elevada inflacion promedio del periodo, el gasto del Gobierno

Gréfico I-1
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Central mostré una contraccion de 13,5%,
340 puntos basicos por encima del
decrecimiento real de 10,1% registrado en
el lapso enero - marzo del afio 2008.

Adicionalmente, si se considera
informacion mas actualizada suministrada
igualmente por el MPP para Economia y
Finanzas relacionada con la ejecucién del
gasto primario (el gasto que excluye los
pagos de deuda publica), éste alcanzé en
el primer semestre del afio, los Bs. 72,3
millardos, una caida nominal de 0,2% en
relacion con el registro de igual periodo del
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Grafico I-2
Inyeccion Monetaria Neta de Origen Fiscal
Acumulado al Primer Trimestre (Millones de Bs.)
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Gréfico I-3
Inyecciéon Monetaria Neta de Origen Fiscal y M2
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Gréfico I-4
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afio 2008 (crecimiento nominal de 37,8%
durante el primer semestre de 2008). En
términos reales, esto signific6 un
decrecimiento de 22,7%, lo que contrasta
con el aumento real de 7,1% alcanzado en
el primer semestre del afio pasado (Ver
Grafico I-1).

A pesar que el nivel de ejecucion de gasto
en los primeros tres meses del afio resulté
12,2% por encima del registro de similar
lapso del afio pasado y que los ingresos
fiscales internos (recaudacion tributaria)
mostraron una caida nominal de 0,9% en el
primer trimestre de 2009, la inyeccion
monetaria neta de origen fiscal' resulté
ligeramente inferior a la registrada en igual
periodo del afio 2008, ello fue
consecuencia  del alto nivel de
endeudamiento interno bruto® (Ver Gréfico
[-2). La creacion primaria de dinero de
procedencia fiscal se ubic6 en Bs. 13,1
millardos (US$ 6.107 millones) acumulado
en el lapso enero - marzo del afio 2009, lo
gue significé un decrecimiento nominal de
0,4% en relacibn con similar periodo del
afio 2008, lo que contrasta con el aumento

de 13,8% registrado en igual lapso del afio
previo. En términos reales, la contraccion
de la inyeccién monetaria fiscal se ubic6 en
23,4%, 1.380 puntos basicos por encima
de la caida real en el acumulado enero -
marzo de 2008 (-9,6%).

La menor creacion de oferta monetaria
fiscal permiti6 explicar en parte la ligera
caida de la Liquidez Monetaria (M2) que se
registré en los primeros tres meses del afio
(Ver Grafico I-3). En adicion, otro elemento
que afecté el crecimiento de la liquidez

! La inyeccion monetaria neta de origen fiscal se origina cuando el gasto total del Gobierno Central incluyendo la
concesion neta de préstamos y el servicio de la deuda publica interna (sin incluir el servicio de deuda publica
externa) supera la recaudacion tributaria interna y el endeudamiento interno (colocaciones de VEBONOS y

Letras del Tesoro).

% Este se ubicé para el primer trimestre del afio en Bs. 2,7 millardos, 14 veces por encima del endeudamiento
interno alcanzado en similar lapso del afio 2008 (Bs. 188,5 millones).
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durante el primer trimestre del afio fue la esterilizacion que se produjo via importaciones.
Los factores anteriores contrarrestaron el efecto de una menor salida neta de capitales
del sector privado sobre los medios de pago (Ver Grafico I-4).

EVOLUCION DE LOS AGREGADOS MONETARIOS. El comportamiento del mercado
monetario, durante el primer semestre del afio 2009, se caracterizé por la aceleracién en
el ritmo de crecimiento de los medios de pagos en poder del publico.

La liquidez monetaria (M2) durante el primer trimestre del afio mostrd, en términos
nominales, una ligera contraccion de 0,2%. Este comportamiento, ademas de estar
afectado por factores estacionales, fue el resultado de: a) la baja creacién de oferta
monetaria de origen fiscal, b) la menor actividad econémica interna, y c) el efecto
restrictivo neto que sobre la liquidez ejercieron las Operaciones de Mercado Abierto
(OMA’s).

Gréfico I-5
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Para la semana del 26 de junio, la Liquidez Monetaria habia alcanzado Bs. 210,8
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publico por instrumentos menos liquidos, a pesar de las reducciones en las tasas de
interés pasivas. Por otro lado, el circulante (Monedas y Billetes mas Depdsitos a la Vista)
experimentd un crecimiento acumulado de casi 6%, mayor al aumento de 2,7% en igual
lapso del afio pasado® (Ver Grafico I-6).

Por su parte, hasta la semana del 26 de junio, la Base Monetaria alcanzé Bs. 84,1
millardos, para un incremento acumulado de apenas 0,4% con respecto al cierre del afio
2008. De acuerdo con las fuentes que conforman la Base Monetaria, el comportamiento
del dinero primario estuvo determinado, en orden de importancia, por: el crecimiento de la
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En cuanto a los excedentes de liquidez de la banca, éstos alcanzaron durante el primer
semestre del afio un promedio mensual de Bs. 2,9 millardos, 52,6% por encima del
promedio registrado en igual lapso del afio pasado (Bs. 1,9 millardos). Este nivel equivale
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® Dentro de los elementos gue conforman el Circulante, destaca el decrecimiento acumulado de casi 14% en las
Monedas y Billetes.
4 El comportamiento de la cuenta Otros se explic6 fundamentalmente por el traspaso de Reservas
Internacionales en poder del BCV al FONDEN que recompuso los activos del ente emisor.
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OPERACIONES DEL MERCADO ABIERTO DEL BCV. La politica monetaria durante el
primer semestre del afio, estuvo orientada a generar mayor liquidez para hacer frente al
significativo endeudamiento aprobado y para tratar de estimular la actividad econémica
interna y, en especial, el consumo. En este sentido, el BCV modificé las tasas de las
OMA'’s en cuatro oportunidades y disminuyd también tanto la tasa de reportos, anticipos y
redescuentos como las tasas de interés activas y pasivas. Asimismo, se acordé la
reduccién en dos puntos porcentuales del encaje minimo marginal hasta 25%".

En un entorno de mayor liquidez, el BCV presenté una actuacién mas activa con respecto
a la adjudicacion de instrumentos de absorcién. En efecto, las colocaciones de
Certificados de Deposito (CD’s) y Repos alcanzaron Bs. 115,2 millardos, esto es 63%
mas de lo registrado durante el primer semestre del afio anterior. De este monto, 97,8%
correspondio a CD’s y el resto a Repos. En promedio, el BCV adjudicé aproximadamente
Bs. 2,3 millardos semanalmente (con vencimientos cada 7 dias promedio de Bs. 2,2
millardos, 72,7% por encima del registro del primer semestre del afio 2008), 68,7%
superior al promedio de adjudicaciones semanales para el primer semestre del afio 2008
(Bs. 1,3 millardos semanales en promedio). Las colocaciones de ambos instrumentos se
realizaron con un rendimiento efectivo menor, no obstante, mostraron un plazo promedio
mayor a los registros del primer semestre del afio 2008. Es asi como, el rendimiento
efectivo promedio ponderado disminuy6 en el primer semestre del afio poco mas de 190
puntos basicos en relacion con similar lapso del afio 2008, para ubicarse en 9,8%.
Mientras que, el plazo promedio ponderado alcanz6 aproximadamente 42 dias frente a 28
dias observado en el primer semestre del afio pasado.
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En conjunto, los vencimientos de CD’s y
Repos, entre enero y junio de 2009, se
ubicaron en Bs. 115,6 millardos, lo que
signific6 un incremento de 72,7% en
relacién con similar lapso del afio pasado
(Bs. 67 milardos). Ante la mayor
adjudicacién de papeles emitidos por el
BCV, y a pesar de la disminucion en el
rendimiento promedio ponderado de los
CD’s y Repos, los intereses pagados por la
autoridad monetaria en los primeros seis
meses del afio se incrementaron en 105%,
para totalizar Bs. 1,5 millardos (Ver Grafico
1-9).

En cuanto a las operaciones de inyeccion en el transcurso del afio, a través de la Compra
de Bonos DPN con Pacto de Reventa (Repos Reversos), se colocaron Bs. 4,6 millardos a
una tasa promedio de 22,4%, destacando que 57,2% de este monto se inyectd durante el

® Para mayor informacién consultar la seccién “Medidas en materia de regulacién y supervisién bancarias” del

presente informe.
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ENDEUDAMIENTO INTERNO DEL GOBIERNO CENTRAL. En el mes de marzo, el Ejecutivo
Nacional aprob6 un conjunto de medidas destinadas a atenuar el impacto de la crisis
financiera mundial sobre el pais, entre ellas, un incremento sustancial en el
endeudamiento publico interno. Es por ello que, durante el primer semestre del afio, se
registrd un notable aumento en las adjudicaciones de Bonos de Deuda Publica Nacional
(DPN) y Letras del Tesoro.

En efecto, de acuerdo con la Gaceta Oficial N° 39.147 de fecha 26 de marzo de 2009, la
Asamblea Nacional aprob6 la Ley Especial de Endeudamiento Complementaria en la cual
se autorizd un incremento en la emisién de titulos de deuda publica interna por Bs. 25
millardos, 2,1 veces el endeudamiento inicialmente autorizado para el 2009 (Bs. 12
millardos). De esta forma, el endeudamiento autorizado para el afio en curso se ubica en
Bs. 37 millardos. Resalta que, no se modificé el monto maximo de circulacion de Letras
del Tesoro aprobado para el ejercicio fiscal 2009 manteniéndose en Bs. 3,7 millardos.
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En linea con lo anterior, segun la Gaceta Oficial N° 39.152 de fecha 2 de abril de 2009, se
aprobd la emisién de Bs. 3 millardos de Bonos DPN destinados al financiamiento del
proyecto Plan Integral de Desarrollo Agricola 2009 — 2010. Estos titulos valores se les
denominé “Bonos Agricolas”, los cuales pueden ser imputados a la cartera agricola
obligatoria que debe cumplir la Banca Comercial y Universal, hasta un maximo de 15%°.

En este contexto, a comienzos del mes de abril, la Oficina Nacional de Crédito Publico
anunci6 el programa de colocacion de Letras del Tesoro y Bonos de la Deuda Publica
Nacional correspondiente al segundo trimestre del afio, el cual entré en vigencia el 6 de
abril de los corrientes. En relacion con las Letras del Tesoro se vienen subastando
semanalmente Bs. 170 millones a un plazo de 91 dias. Mientras que, en cuanto a los
Bonos DPN se subasta un monto minimo de Bs. 900 millones semanales incrementable
en un 20%, de la siguiente forma: a) Titulos de Interés Fijo (TIF) por Bs. 100 millones
semanales; b) VEBONOS por Bs. 200 millones las primeras dos semanas, Bs. 250
millones y Bs. 350 millones la tercera y cuarta semana, respectivamente y Bs. 400
millones semanales el resto del periodo; ¢) Bono Agricola con subastas semanales de
Bs. 500 millones las primeras dos semanas y, posteriormente, tres subastas de Bs. 250
millones cada una al final de los meses de abril, mayo y junio; d) Titulos de Interés y
Capital Cubierto (TICC), Bs. 100 millones las primeras dos semanas, Bs. 200 millones la
tercera semana y Bs. 300 millones semanales durante el lapso restante.

En adicidn, el pasado 29 de mayo de los corrientes, el Ministerio del Poder Popular para
la Economia y las Finanzas modificd la metodologia de adjudicaciéon de las Letras del
Tesoro, estableciendo un tope de adjudicacién por entidad financiera de 5% del monto
total a ser subastado. Ademas, se instauré un nuevo método de adjudicacién, conocido
como Subasta Holandesa, que obliga al postor a detallar la cantidad de titulos que desea
suscribir y el precio ofertado. La adjudicacion se realiza en forma secuencial, iniciando
con la oferta de compra con precio mas alto y continuando con la que sigue en orden
descendente de precios, hasta adjudicar la totalidad de los titulos valores ofrecidos. El
precio final de liquidacion de la subasta corresponderd a la Ultima oferta que sea
adjudicada.

De esta forma, durante los primeros seis meses del afio, se han adjudicado en Bonos
DPN Bs. 12 millardos bajo las siguientes modalidades: 57% en VEBONOS, 18% en
TICC, 15% en TIF y 10% en Bonos Agricolas’. Esto a pesar de que se autorizé la emision
de este instrumento hasta un maximo de Bs. 25,3 millardos, de acuerdo con la Ley
Especial de Endeudamiento Anual para el ejercicio fiscal del afio 2009 y la Ley
Complementaria de Endeudamiento 2009.

® La tasa de interés nominal del primer cupén fue fijada por el Ministerio del Poder Popular para Economia y
Finanzas en el momento de la colocacién. Los cupones siguientes cancelados por estos titulos se calcularan de
dos formas: a) Fijo, a ser anunciado por la Republica (determinado mediante mecanismos que tomen en cuenta
las condiciones del mercado financiero); b) Variable y revisable cada 91 dias, donde el porcentaje de referencia
seré el cociente entre la tasa nominal del primer cupén y la tasa de interés aplicable por los bancos comerciales
y universales a los créditos que se destinen al sector agricola (tasa agraria), la cual es calculada y publicada
semanalmente por el BCV.
" La mayor adjudicacion de titulos bajo la modalidad VEBONOS, esta en consonancia con el mayor rendimiento
efectivo ofrecido por estos bonos (14,2%), el cual supera en 400 puntos basicos el rendimiento efectivo del
segundo titulo con mayor rendimiento (TIF).
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Por su parte, en el lapso enero-junio de este afio, se colocaron Bs. 3,8 millardos a través
de Letras del Tesoro (en el marco de la emision aprobada en la Gaceta Oficial N° 39.106
de fecha 26 de enero de este afio donde se autoriza la emisién de hasta Bs. 3,7
millardos), 11,8 veces superior a la colocacién del primer semestre del afio pasado (Bs.
300 millones). La adjudicacion de este tipo de instrumento se realiz6 a un plazo de 91
dias y con un rendimiento efectivo de 10%,140 puntos basicos por debajo del rendimiento
cancelado en los primeros seis meses del afio 2008.

Gréfico I-12 .
Endeudamiento Interno Neto (Bonos DPN + Letras) Los vencimientos de deuda en este Iapso

Millardos de Bs. | fyeron por Bs. 4,4 millardos (65,2% en
Bonos DPN y el restante 34,8% en Letras
4.000 - del Tesoro), por lo que el endeudamiento
interno neto resultd positivo en Bs. 11,1
millardos (Ver Grafico [-12), lo que
representd un factor que contrarrestd el

5.000

3000 f - ——-—- - - - - - - oo oo -

20001 ----- S - - - - - - - - - -

10004 crecimiento de la liquidez durante el
N @ T W periodo.
$585555535883883383383383333
100533885855 88285328852885858285| De esta manera, dadas las elevadas

2000 J adjudicaciones de Bonos DPN, el stock de

Fuente: Banco Central de Venezuelay Calculos Propios titulos del Gobierno Central se ubic6 al
cierre del primer semestre del afio 2009 en Bs. 41 millardos (US$ 19.049 millones)
(93,1% del stock de titulos corresponde a Bonos DPN), esto es 38,4% mas que el saldo
en circulacion al cierre de diciembre del afio 2008 (Bs. 29,6 millardos). Destaca que, este
es el nivel nominal mas elevado desde que se dispone la serie estadistica histérica
(1970).

COMPORTAMIENTO DE LAS TASAS DE INTERES. Durante el primer semestre del afio, el
comportamiento de las tasas de interés estuvo determinado por las medidas de reduccién
de topes maximos y minimos por parte del BCV, con el propésito anunciado de estimular
la actividad econdémica interna.

Cuadro I-1
Bancos Comerciales y Universales En efecto, la tasa activa de los Bancos
Tasas de Interés segun Destino Econémico (%) Comerciales y Universales promedio
| Sem 2008 | Sem 2009 21,9% en el primer semestre del afio,
ACTIVA PROMEDIO 23,4 21,9 ; "

Agricola 138 128 ec,4u.|valente a una c.eflda de 146 puntos
Industrial 23,2 200 basicos en relacibn con la tasa
Comercio 254 252 promedio alcanzada en igual periodo del

Servicios 24,2 24,7 o desti L. |
Hipotecarios 214 172 afio 2008. Por destino economico, las
Transporte 25,8 234 tasas cobradas se redujeron para los

Turismo 19,8 18,5 P . P T . .
Comunicaciones 257 240 siguientes rubr(?s: Crédito Hipotecario
Adquisicion de Vehiculos 26,3 26,4 (-423 puntos bésicos, con respecto al
Otros Sectores Privados 24,5 240 primer semestre del afio 2008), Crédito

Explotacion de Minas y Canteras 27,4 24,7 .

Electricidad y Agua 24.9 257 al Sector Industrial (-321 puntos
Tarjetas de Credito 30,2 30,9 basicos), Crédito para la Explotacion de

Fuente: Banco Central de Venezuela y Célculos Propios
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Minas y Canteras (-272 puntos basicos) y la tasa que se cobra al Sector Transporte la
cual se redujo en casi 250 puntos basicos (Ver Cuadro I-1).

A pesar de la reduccién de los topes minimos en las tasas pasivas, tanto la tasa de los
Depdsitos a Plazo como la de Ahorro experimentaron crecimientos. En efecto, la tasa de
los Depésitos de Plazo Fijo a 90 dias alcanzé un promedio de 16,6% (14,8% en igual
periodo del afio 2008). Mientras que, la tasa de los Depésitos de Ahorro se incremento en
183 puntos basicos, para alcanzar un promedio de 14,5% en los primeros seis meses del
afio. Como resultado, el margen financiero relativo se ubicé, en promedio para el periodo,
en 24,8%, 1.064 puntos basicos por debajo del registrado en el lapso enero — junio del

afio 2008 (35,5%) (Ver Gréfico 1-13). La

30

Gréfico I-13
Tasas de Interés
(%)

significativa  reduccion  del  margen
financiero se explica por las medidas
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parte del ente emisor, al aprobar una
reduccidon de 250 puntos basicos en los
topes minimos de las tasas pasivas (ahorro
y plazo), mientras que, las tasas activas
sufrieron un ajuste a la baja de 400 puntos
bésicos.
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En cuanto al interés real, a pesar de que

Fuente: Banco Central de Venezuelay Calculos Propios
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debajo de las registradas en igual lapso del
afio pasado, las tasas activas y pasivas promedio continuaron siendo negativas durante
todo el semestre. En efecto, la tasa activa real fue de -3,2% (-8,8% en igual periodo de
2008), mientras que, la tasa pasiva real se ubicé en -8,6% (-14,9% durante el primer
semestre del afio pasado)s.

Gema Murillo
gmurillo@bancomercantil.com

8 Es de notar que las tasas de interés reales negativas estimulan el crédito y la reduccién de los ahorros,
factores que incentivan la demanda. La expansién de la demanda, manteniendo otras cosas constantes, termina
presionando un alza de los precios.
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RESULTADOS DE LA BANCA COMERCIAL Y UNIVERSAL
PRIMER SEMESTRE 2009

El escaso dinamismo de la actividad econdémica interna junto con la caida en el salario
real de los hogares, sin duda condicion6 el desempefio de la cartera crediticia de la
banca, marcada por su desaceleracion en el primer semestre del afio. Ademas, estos
factores afectaron la capacidad de repago de los deudores haciendo que la calidad de la
cartera de créditos desmejorara. El activo total de la banca se incrementé como producto
de la notable expansién de las inversiones en valores, favorecida por las emisiones de
deuda publica interna y la politica monetaria restrictiva que prevalecio a lo largo de los
seis primeros meses del afio. En tanto que la permanencia de un mercado monetario
liquido se reflejé en el mejor comportamiento de las captaciones totales, con una mayor
preferencia por mantener instrumentos menos liquidos y de mayor remuneracién. Es asi
como, la expansién en el balance total de la banca permiti6 mejorar los indicadores de
eficiencia de la gestién bancaria y, a pesar de que el resultado neto de la banca se
incrementd, por ser el crecimiento inferior al que experimentaron los activos y el
patrimonio, los indicadores de rentabilidad acusaron una desmejora.

MEDIDAS EN MATERIA DE REGULACION Y SUPERVISION BANCARIAS
PRIMER SEMESTRE 2009

En el primer semestre del afio 2009, la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras (SUDEBAN) y el Banco Central de Venezuela (BCV), adoptaron un conjunto
de medidas en el ambito monetario y financiero enfocadas fundamentalmente en crear la
liquidez necesaria para financiar las importantes emisiones de deuda publica interna.
Estas medidas que se concentraron en ajustes a la baja en las topes maximos y minimos
de las tasas de interés, los réditos de las OMA’s, la tasa de reportos, anticipos y
redescuentos y el encaje legal, también buscaron estimular la actividad econdémica
interna, en especial, el consumo. En adicién, se continué con la aprobacion de
regulaciones sobre las gavetas crediticias, las tasas preferenciales de los créditos
dirigidos y medidas adicionales a las ya existentes sobre tarjetas de créditos y, aportes a
la SUDEBAN. Sin duda, todas estas nuevas regulaciones afectaron los resultados
financieros de la banca y la composicién de su portafolio de activos y pasivos.

1. GAVETAS CREDITICIAS

En el primer semestre del afio 2009, se mantuvieron los porcentajes minimos que al
cierre de este afio, deberan cumplir las instituciones financieras en créditos que tienen un
destino marcado sectorialmente (agricola, vivienda, microcréditos, turismo y manufactura)
y que comprometen anualmente 47% de las colocaciones crediticias de la banca. No
obstante, se modificaron algunas condiciones financieras bajo las cuales se otorgan estos
créditos.
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a) Sector Agrario

En febrero del afio 2009°, se modificaron los porcentajes minimos que mensualmente
deberan dirigir los bancos comerciales y universales al sector agrario (Ver Cuadro II-1) y
se mantuvo en 21% la porciébn minima que sobre la cartera bruta destinaran al cierre del
aflo 2009. Asimismo, se mantuvieron inalterados los
porcentajes que sobre la cartera agraria trimestral dirigira la
banca hacia rubros prioritarios y no prioritarios segun
actividad (Ver Cuadro 1I-2), destacandose que las

Cuadro II-1
Cartera de Créditos Agraria

Porcentaje Minimo Exigido

2008 2009 | . ias destinad b Lo
Febrero-Marzo T9% 6% colocaciones agrarias destinadas a rubros prioritarios no
Abril 15% 17% podran ser inferiores al 70% y se estableci6 que como

Mayo 18% 17% . 0 ; : fard A
JunioJulio 18% 18% mlnlmo 10% de la cartera agrarlg.f,manmara créditos de
Agosto 19% 18% mediano y largo plazo. En adiciébn, con esta nueva
Septiembre 19% 19% resolucién, se determinaron especificamente cuéles son los

Octubre 20% 19% L. .. . . .

Noviembre 20% 20% rubros prioritarios y las condiciones de financiamiento
Diciembre 21% 21% aplicables a los créditos otorgados para la siembra,
Fuente: Gacetas Oficiales de la Republica Bolivariana de adquisici()n de maquinarias, adquisicic')n de equipos y

Venezuela

construccion y mejoramiento de infraestructura (Ver Cuadro
11-3). En tanto que, tampoco se alter6 la obligatoriedad de aumentar el nUmero de nuevos
prestatarios en un 20% respecto al cierre del afio 2008, de los cuales al menos 50% de
estos deberan ser personas naturales.

Cuadro II-2
ST ER CREROERETEVAGIEWEY En este  sentido, los  créditos
LT ERVIRINEN=AEIEEY  agricolas de la banca comercial y
Rubros Prioritarios  Rubros No Prioritarios  yniversal alcanzaron Bs. 21.591

Produccién Agricola Primaria 49%-79% 21% méaximo . . .
Inversion Agroindustrial 10,5%-15% 4,5% maximo millones  al Cjerre del _p”_me,r
Comercializacién 10,5%-15% 4,5% méaximo semestre del afio, lo que significo
Fuente: Gacetas Oficiales de la Republica Bolivariana de Venezuela un aumento de 18,1% en relacion

con diciembre del afio pasado, no obstante, 525 puntos basicos por debajo del registro de
igual lapso del afio 2008. Destaca que en los meses de febrero- marzo y abril la banca no
cumplié con los requerimientos minimos exigidos de la gaveta agraria (Ver Grafico II-1).
Es por ello que a comienzos de abril"® se aprobé la emisién de Bonos DPN por Bs. 3.000
millones para el financiamiento del Proyecto Plan Integral de Desarrollo Agricola 2009-
2010. Posteriormente, a finales de abril de los corrientes', se acord6 que los Bancos

Cuadro 1I-3
Condiciones de Financimiento de la Cartera Agraria
Plazo Periodo de Gracia N° de Cuotas Periodicidad Cuotas
Siembra Entre 2y5afios Entre 6y 24 meses Entre5y54 2,4y6 meses. 1 afio
Adquisicion de Maquinarias  Hasta 8 afios 24 meses nd nd
Adquisicion de Equipos  Hasta 4 afios 12 meses nd nd
Construccion y Mejoramiento de Hasta 8 afios 24 meses nd nd
Infraestructura
Adquisicion de Semovientes Hasta 8 afios 24 meses nd nd
Reactivacion de Centros d_e Hasta 8 afios 24 meses nd nd
Acopio

Nota: nd-No Disponible
Fuente: Gacetas Oficiales de la Republica Bolivariana de Venezuela

® Gaceta Oficial N° 39.118 de fecha 11 de febrero de 2009.
% Gaceta Oficial N° 39.152 de fecha 02 de abril de 2009.
" Gaceta Oficial N° 39.166 de fecha 27 de abril de 2009.
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oraicona | COMerciales 'y Universales que hayan
Cartera de Créditos Agricola | adquirido estos bonos, sélo podran
atribuirlo como parte de la cartera agricola
24% + hasta un méximo de 15% del monto

219 -+ adquirido. En este sentido, al cierre del
18% 1 L‘. primer semestre del afio, la cartera agricola

fjx( como proporcion de la cartera de créditos
e K bruta se ubicd en 18,2%, por lo que la
12% 1 banca cumplié con la exigencia minima de
M e e | 18%,

6% -

27% T

99988833388 888855588833 i6 sdito dirigi
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agrario continla acompafiada de tasas
preferenciales, que desde comienzos del
afio pasado son fijjadas semanalmente por el BCV (anteriormente estaban atadas a la
Tasa Activa de Mercado-TAM). Desde agosto del afio 2008, la tasa que financia este tipo
de créditos se mantiene en 13%.

Fuente: Gacetas Oficiales de la Republica Bolivariana de Venezuela y Calculos Propios

b) Sector Vivienda

En el primer mes del afio 2009"® de acuerdo con la Resolucién N° 114 del Ministerio del
Poder Popular para la Vivienda y Habitat, se mantuvo en 10% el porcentaje minimo que
sobre la cartera bruta total de diciembre de 2008, deberdn destinar las instituciones
financieras al financiamiento para la construccion (4%) y adquisicion de vivienda principal
(6%) al cierre del afio 2009. Esta gaveta crediticia s6lo esta conformada con recursos
propios de la banca, por lo que se excluye los préstamos otorgados con recursos del
Fondo de Ahorro Obligatorio (FAO). A partir de esta resolucién, se segmento la gaveta
crediticia hipotecaria de acuerdo con los ingresos mensuales del nacleo familiar (Ver
Cuadro 1l-4). Ademas, se establecieron nuevas condiciones financieras para los
préstamos que forman parte de la gaveta hipotecaria**: a) las cuotas mensuales maximas
estaran entre un 5% y 30% del ingreso familiar mensual (Ver Cuadro II-5); b) el plazo
méaximo de financiamiento para adquisicion de vivienda principal sera de 30 afios, ¢)
todas aquellas familias que devenguen ingresos por debajo de Bs. 2.600 calificaran para
el subsidio directo habitacional y d) se
podran conceder préstamos hasta por el
100% del valor de la vivienda principal.
Asimismo, las tasas preferenciales

Cuadro II-4
Cartera de Créditos Hipotecaria

Porcentaje Minimo Exigido

Construccion de Adquisicion de

Ingreso Familiar Mensual Viviendas Viviendas (Tasas de Interés Sociales Especiales)
Hasta Bs. 2.800 50% gue financian los préstamos hipotecarios
Bs. 2.801 hasta Bs. 7.000 50% .
Hasta Bs. 7.000 37% con recursos propios de la banca se
Bs. 7.001 hasta Bs. 16.560 37% establecieron de acuerdo con el ingreso
Bs. 16.561 hasta Bs. 23.000 26%

familiar mensual (Ver Cuadro II-5), en
tanto que, la Tasa de Interés Social

Fuente: Gacetas Oficiales de la Republica Bolivariana de Venezuela y Célculos Propios

2| a base para calcular la gaveta agricola es el promedio de la cartera bruta mantenida por la banca comercial
y universal al cierre de diciembre del afio 2007 y diciembre del afio 2008.
% Gaceta Oficial N° 39.093 de fecha 07 de enero de 2009.
* De acuerdo con la Gaceta Oficial N° 39.086 de fecha 23 de diciembre de 2008.
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IR Maxima que rige bajo la Ley
(0fo) g [0 {ei o] (=N CH ST ET G EIEIONEE VS N Tolol eI} Especial de Proteccién al Deudor
Tasade Interés Social  Hipotecario se estableci6 en

Ingreso Familiar Mensual Cuota Maxima Mensual Especial 14,39% (para adquisicién de
Hasta Bs. 2.800 20% 4,66% L .,
Bs. 2.801 hasta Bs. 5.474 25% 6,61% vivienda) y para la construccion de
Bs. 5.475 hasta Bs. 7.000 30% 8,55% vivienda principal en 10,5%.
Bs. 7.001 hasta Bs. 10.120 30% 10,50%
Bs. 10.121 hasta Bs. 16.560 30% 12,44%
Nota: La cuota maxima mensual sera de 30% para ingresos familiares mensuales hasta Bs. 23.000. La cartera de créditos hipotecaria

Fuente: Gacetas Oficiales de la Republica Bolivariana de Venezuela y Calculos Propios

alcanzé Bs. 13.054 millones al
cierre del primer semestre del afio, lo que signific6 un aumento de 17,3% en relacion con
diciembre de 2008, si bien se mantuvo por debajo del crecimiento registrado en el primer
semestre del afio pasado (21,1%). La gaveta hipotecaria (créditos hipotecarios como
proporcion de la cartera de créditos bruta) alcanzé 9,8%, levemente por debajo del
minimo obligatorio requerido (10%).

Finalmente, el pasado 21 de julio de los corrientes'®, se aprob6 el programa “Juntos por
tu Casa” cuyo objeto es impulsar la participacion del sector privado y financiero en la
construccién de vivienda principal para familias cuyos ingresos mensuales les permita
optar al beneficio del subsidio habitacional. Estos créditos podran otorgarse con recursos
del FAOV o recursos propios de la banca, con la particularidad de que podran ser
cuantificados para efectos del cumplimiento de la gaveta hipotecaria.

c) Sector Microfinanciero

La obligatoriedad de la banca de destinar como minimo 3% de su cartera de créditos
bruta (del semestre inmediatamente anterior) al financiamiento del sector microfinanciero
esta regulado segun el articulo 24 de la Ley General de Bancos y Otras Instituciones
Financieras, por lo que, sin cambios ni reformas en la ley, este porcentaje se ha
mantenido inalterado desde el afio 2004.

Al cierre de junio de este afio, la cartera de créditos dirigida al sector microfinanciero
alcanzé Bs. 4.934 millones, esto es, una contraccién de 5% en relacion con el cierre del
afio pasado, lo que representé la primera caida en igual semestre desde que se cuenta
con informacidn para este tipo de créditos (enero, 2005). A pesar de esta disminucion, los
Bancos Comerciales y Universales cumplen con la gaveta minima exigida de 3%, al
alcanzar la cartera de créditos microfinanciera como proporcion de la cartera bruta del
semestre inmediatamente anterior 3,7%.

d) Sector Turismo

En el marco de la Ley Habilitante del afio 2008, se derogé la Ley Organica de Turismo
que estaba vigente desde junio del afio 2005. En el articulo N° 76 de la Ley se
establecié que en el primer mes de cada afio el Ejecutivo Nacional a través del Ministerio
del Poder Popular para el Turismo, debera fijar la porcion que sobre la cartera de créditos
bruta (al cierre del afio inmediatamente anterior) deberan destinar los bancos comerciales

®De acuerdo con la Gaceta Oficial N° 39.225.
'® De acuerdo con la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 5.889 de fecha 31 de julio del afio 2008.
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y universales al financiamiento del sector turistico. Esta porcion no podra ser menor al
2,5% ni mayor al 7%. No obstante, pese a esta regulacion, para el primer semestre de
este afio aun no se ha establecido la gaveta turistica, por lo que se asume se mantuvo la
regulacién aprobada a comienzos del afio 2008, en la cual se acordé en 3% la gaveta
turistica al cierre del afio, con incrementos trimestrales de 50 puntos basicos desde 1,5%
al cierre del primer trimestre hasta alcanzar 3% al cierre del cuarto trimestre.

La gaveta turistica también se financia con tasas preferenciales que son fijadas
mensualmente por el BCV. En este sentido, en el primer semestre de este afio se
mantuvo en 16% la tasa que financia las actividades turisticas del Grupo A y en 17% las
del Grupo B*®.

La cartera dirigida al sector turismo se ubic6 en Bs. 2.475 millones al cierre de junio de
este afo, para alcanzar un crecimiento acumulado de 9,9%, esto es, 360 puntos basicos
por debajo del crecimiento experimentado en el primer semestre del afio 2008. Al igual
que la cartera de créditos bruta del sistema bancario, los créditos turisticos comenzaron a
desacelerar sus tasas de crecimiento ininterrumpidamente (en términos anuales) desde
enero del afio pasado. En contraste con el resto de los créditos dirigidos que comenzaron
la desaceleracion entre 6 y 8 meses después. Ademas, la cartera de créditos de turismo
como proporcién de la cartera bruta se ubicé en 1,9%, levemente por debajo del minimo
exigido para el segundo trimestre del afio (2%).

e) Sector Manufacturero

El pasado 31 de marzo'®, de acuerdo con la Resolucién N° 09-03-03 del Banco Central
de Venezuela, se mantuvo la disposicion de que los bancos comerciales y universales
otorguen al cierre de este afio al menos 10% de su cartera de créditos bruta de marzo de
2009 para el financiamiento del sector manufacturero. No obstante, aquellas instituciones
que al primer trimestre del afio 2009 habian otorgado una porcién mayor al 10% deberan
mantenerla al cierre de este afio. Ademas, se acordd dejar inalterada la tasa de interés
méaxima (19%) que se cobra por las colocaciones destinadas a este sector.

2. TASAS DE INTERES

Con la finalidad de estimular la actividad econémica interna y, en especial el consumo, el
BCV aprobé en dos oportunidades en el primer semestre de este afio, una reduccion de
los réditos maximos y minimos de las operaciones activas y pasivas de la banca. En
marzo®®, disminuyé en 200 puntos basicos el limite maximo de las tasas activas, al pasar
de 28% a 26% y, nuevamente, en el mes de junio” se acordd una disminucién de 200

" El Grupo A corresponde a las actividades de ampliacion, remodelacion, dotacién y equipamiento de: a)
establecimientos de alojamientos turisticos, b) hatos, fincas y haciendas con ofertas turisticas, c) paradores
turisticos y parques tematicos. Asi como también incluye: a) construccion de posadas turisticas, b) actividades
gastronémicas, c) actividades para la promocion, comercializacion y mercadeo de productos turisticos, d)
actividades que desarrollan las agencias de viajes y e) planes de desarrollo turistico por parte de las
comunidades.
'8 E] Grupo B corresponde a: a) las actividades de construccion de alojamientos turisticos, b) todo lo relacionado
con el transporte turistico, ¢) planes de ejecucion y desarrollo turistico y d) proyectos especiales del Ministerio
del Poder Popular para el Turismo.
' Seglin Gaceta Oficial N° 39.150 de fecha 31 de marzo de 2009.
% De acuerdo con la Gaceta Oficial N° 39.150 de fecha 31 de marzo de 2009.
2 De acuerdo con la Gaceta Oficial N° 39.193 de fecha 04 de junio de 2009.
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puntos basicos, hasta alcanzar 24%. De esta forma, la tasa activa se fij6 en el tope
maximo mas bajo desde que el BCV comenz6 a controlar las tasas de interés en abril del
afio 2005 (Ver Cuadro II-6). En adicion, también se aprobd una reduccion en el limite
maximo de los réditos que financian las operaciones con tarjetas de créditos, al pasar de
33% a 31% (marzo, 2009) y a 29% (junio, 2009).

En cuanto a los topes minimos de las tasas de interés pasivas, el BCV las ajusto a la baja
en 250 puntos basicos (100 puntos basicos en marzo y 150 puntos basicos en junio),
para pasar de 15% a 12,5% la tasa de los Depositos de Ahorro y desde 17% hasta 14,5%
el rédito de los Depdsitos a Plazo (Ver Cuadro 11-6).

La mayor reduccion de los topes maximos de las tasas activas en relacion con las
minimos de las pasivas, condujo a una contraccion en el spread relativo de tasas, desde
39,3% en abril del afio 2008 (Ultima modificaciéon del control de tasas antes de este afio)
hasta 33,9% en junio de este afio (Ver Cuadro 1I-6).

Cuadro 1I-6
Topes Maximos y Minimos de las Tasas Activas y Pasivas

Bancos Comerciales y Universales

Fecha Tope Méaximo Tope Méaximo Tope Minimo Tope Minimo Spread Relativo
Modificacion Tasa Activa (a) TDC (b) Depositos de Ahorro (¢) Depésitos a Plazo (d) de Tasas = (a-d)/a

27-Abr-05 28,0% 28,0% 6,5% mayor 28 dias: 10% 64,3%
01-Feb-06 28,0% 28,0% 6,5% mayor 28 dias: 10% 64,3%
Sep-06 28,0% 28,0% 6,5% 10,0% 64,3%
10-Jul-07 28,0% Max: 28%-Min: 17% 8,0% 11,0% 60,7%
03-Dic-07 28,0% Max: 28%-Min: 17% 10,0% 11,0% 60,7%
28-Feb-08 28,0% Max: 32%-Min: 17% 13,0% 14,0% 50,0%
29-Abr-08 28,0% Max: 33%-Min: 17% 15,0% 17,0% 39,3%
31-Mar-09 26,0% Max: 31%-Min: 17% 14,0% 16,0% 35,7%
04-Jun-09 24,0% Max: 29%-Min: 17% 12,5% 14,5% 33,9%

Nota: TDC- Tarjetas de Crédito
Fuente: Gacetas Oficiales de la Republica Bolivariana de Venezuela

3. INSTRUMENTOS DE POLITICA MONETARIA

a) Encaje Legal

A finales del afio 2008%, y con vigencia a partir del primero de enero de este afio, el BCV
acordo disminuir en 300 puntos bésicos, desde 30% hasta 27% el coeficiente de encaje
minimo marginal que deberdn mantener las instituciones financieras por el incremento en
las obligaciones netas” mas inversiones cedidas en relacién con el saldo mantenido en
éstas al 14 de julio del afio 2006, siempre y cuando la suma de las obligaciones netas
mas las inversiones cedidas supere semanalmente los Bs. 90.000 millones, ya que por
debajo de este nivel se le aplica sélo el 17%. Nuevamente, en marzo de los corrientes®,
se ajusto a la baja el encaje minimo marginal, en esta oportunidad en 200 puntos basicos
para alcanzar 25%. Mientras que, el coeficiente de encaje minimo legal sobre las

22 5egUin Gaceta Oficial N° 39.089 de fecha 30 de diciembre de 2008.
8 | as Obligaciones Netas estan constituidas por todos los depésitos, captaciones, obligaciones u operaciones
asivas.
* Gaceta Oficial N° 39.130 de fecha 03 de marzo de 2009.
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captaciones totales al 14 de julio de 2006 de la banca se ha mantenido en 17% desde
octubre del afio 2007.

Esta reduccién del encaje legal marginal en 500 puntos basicos en el primer semestre del
afo, explico en parte la disminucién de 4,4% en el encaje mantenido en el BCV por los
bancos comerciales y universales, al comparar el nivel de junio de 2009 (Bs. 48.772
millones) respecto con el registro de diciembre de 2008.

Posteriormente, el 16 de julio de 2009, de acuerdo con la Resolucion N° 09-07-01, el BCV
establecié que los Bancos de Desarrollo tanto publicos como privados, que promuevan
actividades microfinancieras, deberan mantener un encaje minimo de 12% sobre el
monto total de los depdsitos, captaciones u operaciones pasivas contabilizadas al 14 de
julio de 2006 y sobre el saldo marginal; siempre y cuando el indice de intermediacion
financiera de estas instituciones (cartera de créditos microfinanciera como proporcion de
las captaciones del publico mas otros financiamientos obtenidos) sea igual o superior al
70%. Al cierre del primer semestre de este afio, el Sistema Financiero Venezolano esta
conformado por seis bancos dedicados a la actividad microfinanciera pero solo la mitad
cumplen con el requisito de mantener como minimo un indice de intermediacién
financiera de 70%.

b) Tasas de Interés de Operaciones de Absorcion
El BCV modificé en tres oportunidades (dos en marzo y una en abril), la tasa de interés
que paga por sSus operaciones de

31%

27%

23%

19%

15%

11%

7%

3%

Fuente: Banco Central de Venezuela y Célculos Propios

Jul-02
Oct-02
Ene-03

Abr-03

Jul-03
Oct-03
Ene-04

crafico 2 | absorcion a través de los Certificados de

Tasas de Interés Operaciones de Absorcion Deposito y Repos. A comienzos de marzo,
la redujo en 200 puntos béasicos para
——28 dias alcanzar 11% en las operaciones con plazo
56 dias de 28 dias y 12% para las de 56 dias.
Luego, a finales de marzo, la reduccion fue
aln mayor (300 puntos basicos) hasta
alcanzar 8% y 9%, respectivamente. En
abril, se le adicionaron a los réditos de las
operaciones de absorcidn una reduccion de
200 puntos béasicos, haciendo que,
registraran los niveles mas bajos desde
que estas operaciones se iniciaron en el

Abr-04
ul-04
Oct-04
Ene-05
Abr-05
Jul-05
Oct-05
Ene-06
Abr-06
Jul-06
Oct-06
Ene-07
Abr-07
Jul-07
Oct-07
Ene-08
Abr-08
Jul-08
Oct-08
Ene-09
Abr-09

afio 2002 (Ver Gréfico 11-2).

¢) Tasas de Interés de Operaciones de Inyeccion

A comienzos del mes de junio, el BCV redujo en 200 puntos béasicos las tasas de interés
de las operaciones de Compra de Bonos DPN con Pacto de Reventa, para ubicarse en
20% para el plazo de 7 dias, 21% para el de 14 dias y 22% el de 28 dias. Destacan dos
aspectos: en primer lugar, que estas son las tasas mas bajas desde octubre del afio 2006
y, en segundo lugar, que los réditos de estas operaciones no se ajustaban desde mayo
del afio 2008.
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d) Tasa de Reportos, Anticipos y Redescuentos
El BCV redujo en dos oportunidades (marzo® y junio®), la tasa de asistencia crediticia a
la banca, en conjunto en 400 puntos basicos para ubicarse al cierre de junio en 29,5%.

4. OTRAS MEDIDAS FINANCIERAS

e De acuerdo con la Gaceta Oficial N° 39.112 de fecha 03 de febrero de 2009, se
establecieron las Normas que regulan los procesos administrativos relacionados
con la emision y uso de las tarjetas de crédito, débito, prepagadas y demas tarjetas
de financiamiento o pago electrénico. Estas normas tienen la finalidad de fomentar
el respeto y la proteccion a los derechos de los usuarios de este tipo de
instrumentos. Entre los aspectos mas importantes destaca el establecimiento de:
a) los parametros que debe contener el contrato entre el tarjetahabiente y la
institucién financiera, previa aprobacion de la SUDEBAN; b) la prohibicion de
aplicar el célculo de intereses sobre intereses y la determinacion de una férmula
Unica para el célculo de los intereses de financiamiento; c) la regulacién de la
informacion que debe contener la tarjeta de crédito, débito, prepagadas y demas
tarjetas de financiamiento; d) las condiciones para las promociones; €) los
mecanismos minimos de seguridad para la prevencion de fraudes en cajeros
automaticos y puntos de ventas y f) la adecuacién de los cajeros automaticos o
electrénicos para facilitar su uso por parte de personas con discapacidad fisica. El
23 de junio del afio 2009, de acuerdo con la Gaceta Oficial N° 39.206, la
SUDEBAN aprobd una resolucion mediante la cual las instituciones financieras
antes del 23 de diciembre de este afio, deberan acondicionar al menos el 33% de
los cajeros automaticos para el facil acceso y uso de las personas de la tercera
edad.

e EI 16 de julio de los corrientes, la SUDEBAN establecid un conjunto de normas con
la finalidad de regular la publicidad de los productos de las instituciones
financieras.

RESULTADOS DE LA BANCA COMERCIAL Y UNIVERSAL
PRIMER SEMESTRE 2009

COMPORTAMIENTO DE LAS CAPTACIONES TOTALES. El desempefio del mercado
monetario en los primeros seis meses de este afio estuvo caracterizado por una
expansion nominal de los agregados monetarios, que sin duda se reflejo en el mayor
crecimiento (aunque moderado) de las captaciones totales de la banca comercial y
universal. En efecto, las captaciones totales se ubicaron en Bs. 247.112 millones en junio,
lo que resultdé en un crecimiento nominal de 14,6% respecto del nivel alcanzado en
diciembre de 2008, esto es, 138 puntos béasicos por encima del aumento experimentado
en el Ultimo semestre del afio pasado. Al descontar la inflacion del periodo, resulté en un
aumento de 2,0%, en contraste con la leve contraccion de 0,1% experimentada en el
segundo semestre de 2008. El mejor desempefio de las captaciones en el semestre
ocurrid a pesar del ajuste a la baja en los réditos minimos de las tasas pasivas y que

% Gaceta Oficial N° 39.150 de fecha 31 de marzo de 2009.
%® Gaceta Oficial N° 39.193 de fecha 04 de junio de 2009.
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Cuadro 1I-7
Tasas de Interés Reales Pasivas

Bancos Comerciales y Universales

Depo6sitos de  Depésitos a Depoésitos a  Depodsitosa  Depoésitos a Depositos a
Ahorro Plazo <30 Dias Plazo 30 Dias Plazo 60 Dias Plazo 90 Dias Plazo >90 Dias

Ene-08 -26,3% -25,6% -25,2% -24,7% -24,3% -25,0%
Feb-08 -16,5% -15,7% -15,1% -14,6% -14,7% -14,3%
Mar-08 -13,7% -12,7% -12,9% -12,8% -12,8% -12,8%
Abr-08 -6,3% -5,1% -5,3% -5,2% -5,3% -5,1%
May-08 -23,5% -22,0% -22,1% -22,1% -21,6% -21,9%
Jun-08 -12,3% -10,8% -10,6% -10,5% -10,3% -10,7%
Prom. | Sem 08 -16,4% -15,3% -15,2% -15,0% -14,8% -15,0%
Ene-09 -13,7% -11,6% -12,0% -11,9% -11,4% -11,9%
Feb-09 -2,7% -0,4% -0,6% -0,8% -0,4% -0,6%
Mar-09 -3,3% -1,1% -1,3% -1,4% -1,2% -1,0%
Abr-09 -13,1% -11,6% -11,4% -11,4% -11,1% -11,1%
May-09 -11,2% -9,6% -9,5% -9,3% -9,4% -9,1%
Jun-09 -11,7% -10,1% -9,8% -9,8% -10,1% -9,4%
Prom. | Sem 09 -9,3% -7,4% -7,5% -7,4% -7,3% -7,2%

Fuente: Banco Central de Venezuela y Célculos Propios

ademas, se mantuvieron negativas en términos reales (Ver Cuadro 1I-7), factores que
debieron desestimular el ahorro, si bien esto se produjo en un contexto de menores tasas
de inflacién en relacion con el semestre anterior.

De acuerdo con la estructura de las captaciones, en el primer semestre del afio, el mayor
crecimiento nominal lo experimentaron los depdésitos a plazo que aumentaron en 39%, lo
gue contrasta significativamente con la caida registrada en el segundo semestre del afio
pasado (-8,1%), permitiendo explicar 1/3 del aumento de las captaciones totales de la
banca; seguido de las otras captaciones que aumentaron en 17,9%°' (5,9% en el
segundo semestre de 2008) y explicaron 21,3% del crecimiento de los depdsitos. En
cambio, los depoésitos en cuenta corriente si bien mostraron una menor tasa de
crecimiento respecto con la observada en el semestre anterior (13,7% vs. 14,9%)
explicaron casi la mitad del aumento de las captaciones (Ver Grafico II-3). Mientras que,
los depésitos de ahorro apenas aumentaron en 1,3% en contraste con la fuerte expansién

120% -

100% -

80% -

60% -

40% -

20% +

0%

craficona| de 32,9% registrada en el segundo
Captaciones Totales | semestre del afio pasado. Es asi como, la
Explicaciéon Semestral por .. .. L .
participacion de los depdsitos a plazo y
otras captaciones sobre el total se elevaron
en detrimento de la participacion de las
cuentas corrientes y de ahorro. No
obstante, las cuentas corrientes contindan
representando la mayor porcién de los
depositos. En conclusion, a lo largo de los
primeros seis meses del afio, hubo una

-20%

-40% -

Fuente:

104

Depésitos Corrientes Depoésitos Ahorros
Depoésitos Plazo & Otras Captaciones

1104

de Publi

05 105 106 106 107 107 108 108 109 mayor preferencia por mantener
instrumentos menos liquidos y de mayor
remuneracion, lo que pudiera explicarse

de las Instituciones Financieras y Calculos Propios

por el mayor diferencial absoluto (200

" Dentro de esta cuenta se encuentran las obligaciones con instituciones financieras del pais hasta un afio
(préstamos interbancarios) que aumentaron en el semestre en 38%.
19




Mercantil Y

puntos basicos)”® entre la remuneracién minima pagada por los depésitos a plazo y los

de ahorro.

De acuerdo con la descomposicion entre banca publica y privada, las captaciones totales
de las instituciones financieras propiedad del estado, al igual que lo observado en todo el
afio 2008, registraron en el primer semestre de este afio un crecimiento por debajo de los

Gréfico II-4
Captaciones Totales
Participacion Banca Publica

6% 7
14% -
12% -
10% A

8% -

4% -

2%

Fuente: Balances de Publicacién de las Instituciones Financieras y Calculos Propios

depésitos de la banca privada (10% vs.
15,2%), por lo que su participacion dentro
del total se redujo nuevamente, para
ubicarse en 11,2% (11,7% en el segundo
semestre de 2008), lo que resultd en el
nivel mas bajo desde hace dos afos. No
obstante, esta participacion es poco mas
del doble de los niveles observados desde
1986 al primer semestre de 2005 (en
promedio 5,4%) (Ver Gréfico lI-4).

En cuanto a los depésitos oficiales de la
banca comercial y universal se ubicaron en
Bs. 40.168 millones en el primer semestre

del afio, lo que significé un aumento de 26,4%, que contrasta significativamente con la
contraccion de 13% experimentada en el segundo semestre de 2008. Ademas, resulté en
el mayor aumento registrado desde el primer semestre del afio 2006, lo cual esta en
concordancia con la expansion nominal del gasto del Gobierno Central. De esta forma, su
participacion dentro de las captaciones totales se elevd en 152 puntos basicos respecto
con el nivel de diciembre de 2008, para alcanzar 16,3%.

COMPORTAMIENTO DE LOS ACTIVOS. Los activos totales de la banca comercial y
universal se ubicaron en Bs. 310.913 millones al cierre del primer semestre del afio, lo
gue significé un aumento de 15,1%, esto es, 185 puntos basicos por encima del aumento

Gréfico II-5
Activos Totales
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Fuente: Balances de Publicacién de las Instituciones Financieras y Célculos Propios

experimentado en el segundo semestre del
afio pasado. Al descontar la inflacion del
periodo, resultdé en un incremento de 2%,
en cambio, en el segundo semestre del afio
2008 se contrajo levemente (-0,1%). El
comportamiento de los activos estuvo
determinado fundamentalmente por las
inversiones en titulos valores que
registraron un significativo aumento de
453% en relacion con el segundo
semestre del afio pasado, lo que permitié
explicar mas del 60% del incremento de los
activos, seguido de las Disponibilidades
que aumentaron en 14,1%, en tanto que,

% Hace un afio atras este diferencial era de 100 puntos basicos.
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los otros activos crecieron en 11,2%, mientras que, el menor incremento lo experimentd
la cartera de créditos con apenas 2,9%, lo que rompe la tendencia observada desde el
segundo semestre del afio 2006, en la que la mayor porciéon del aumento de los activos

de la banca era justamente el de la cartera
Gréfico II-6 Rt v
Estructura de los Activos Totales de creditos (Ver Grafico ”'5)'

De esta forma, en el primer semestre del
afio se produjo una recomposicién de los
activos de la banca a favor de las
inversiones en titulos valores, que
incrementaron su participacion en 555

08 108 puntos basicos en relacion con el segundo
Carterade Créditos 47,805 42 7% semestre del afio 2008, para ubicarse en
B Otros Activos 6,9% 6,7% X ,
Disponibilidades 241%  239% 26,7%, el registro mas alto desde hace dos
Inversiones Totales 21.1% 26.7%

Fuente:

afios (Ver Gréfico 11-6).

i6n de las Instituciones Financieras y Calculos Propios De acuerdo con la descomposicion entre la

banca publica y privada, se tiene que al igual que las captaciones totales, en el primer
semestre del afio el activo de los bancos publicos crecié por debajo del de los bancos
privados, al ubicarse en 11% frente a 15,7% de la banca privada. Es asi como, la
participacion del activo de la banca publica sobre el total pasé de 12,3% en el segundo
semestre del afio 2008 hasta 11,9% en el primer semestre de este afio. En cambio, los
activos de los fideicomisos de la banca publica y privada registraron similar crecimiento
(9,1% vy 9,2%) en el lapso enero-junio de 2009, no obstante, la banca oficial posee el 56%
de estos activos, con el Banco del Tesoro absorbiendo el 44%.

Evolucion del Crédito. La cartera de créditos neta de la banca comercial y universal
alcanz6 Bs. 132.846 millones al cierre de junio, lo que signific6 un aumento de apenas
2,9% en el primer semestre del afio, significativamente por debajo del incremento

experimentado en el segundo semestre del
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craficon7 | afo 2008 (14,3%), lo que ademas resultd

Cartera de Créditos Nominal | en |a menor tasa de crecimiento semestral
Var. Semestral

desde que se inici6 el ciclo expansivo de
las colocaciones en el segundo semestre
del afio 2003 (Ver Gréfico II-7).

En términos reales, las colocaciones de la
banca mostraron una contraccion de 8,5%
en el primer semestre del afio, frente a la
leve expansion de 0,8% observada en el

Fuente:

segundo semestre del afio pasado. Esta es
la mayor caida semestral registrada en los
Ultimos seis afios, haciendo que el nivel

real de las colocaciones en el primer
semestre del afio (Bs. 89.640 millones) resulte el mas bajo desde igual lapso del afio
2007 (Ver Gréfico 11-8). Asimismo, este nivel se encuentra 13,6% por debajo del maximo
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40% T
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A 60000 |y a partir de septiembre de 2008 se ha
tornado negativa de manera
ininterrumpida (Ver Grafico 11-9).
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El bajo crecimiento de la cartera de
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totales de la banca, se tradujo en una
caida del Coeficiente de Intermediacién Financiera, que paso6 de 59,9% en el segundo
semestre del afio 2008 a 53,8% en el primer semestre de este afio. Este nivel es el mas
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craficol91 5006, No obstante, cuando a las
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relacion con el segundo semestre del afio

2008, para alcanzar 87,3%.
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Estructura del Crédito. En cuanto a la
estructura de la cartera de créditos por
destino econémico (comercial, consumo,

0% hipotecario, = microcréditos,  agricola,

 de las Instituciones Financieras y Calculos Propios turismo y manufacturero) se observé una

recomposicion desde las colocaciones comerciales hasta aquellos créditos que tienen un
destino marcado sectorialmente (gavetas crediticias). En efecto, en el primer semestre
del afio, los créditos comerciales registraron una caida de 14,6% en contraste con el
incremento de 13,3% registrado en el segundo semestre del afio pasado. Una caida tan
elevada en los créditos comerciales no se observaba desde el primer semestre del afio
2003, por lo que su participacion dentro de la cartera total se redujo en 810 puntos
béasicos en relacion con el segundo semestre del afio 2008, para alcanzar 39,3%, lo que
hace que este sea el nivel mas bajo desde que se dispone la serie estadistica histérica
mensual (1999). Igualmente, los créditos destinados al sector microfinanciero se
redujeron por segundo semestre consecutivo, en esta oportunidad en 6,2%, por lo que su
participacion dentro de los créditos totales paso de 3,2% en el segundo semestre del afio
2008 a 2,9% en el primer semestre de este afo, lo que resultd en la menor participacion
desde el primer semestre del afio 2004, cuando se ubicé en 2,5%. En cambio, el resto de
las colocaciones crediticias acusaron incrementos por encima de la cartera de créditos
bruta: hipotecarios (15,7%), agricolas (10,1%) y consumo (5,2%), por lo que ganaron
participacion dentro de la cartera total (Ver Grafico 1l1-10). Destaca que, a partir del
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En términos reales, todos los créditos
acusaron caidas a excepcién de los
créditos hipotecarios que registraron un
aumento de 3% en el primer semestre del
afio. El mayor decrecimiento real lo
mostraron los créditos comerciales (-24%),
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Calidad del Crédito. Durante el primer semestre del afio se observé el aumento de los
créditos con problemas, asociado fundamentalmente, como ya se sefial6, al bajo
desempefio de la actividad econdémica interna y a la desmejora en el ingreso real de los
hogares. La cartera de créditos vencida mas en litigio se incrementé en 34,3%, lo que
signific6 645 puntos bésicos por encima del aumento experimentado en el segundo
semestre del afio 2008. No obstante, la banca continué manteniendo un holgado nivel de
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provisiones (140%) para cubrir estos
Calidad de la Cartera dSZ?ZZ.'lii créditos problematicos. Asi, el indicador de
(créditos vencidos + litigio % cartera bruta) | calidad de la cartera de créditos (créditos
vencidos + litigio como porcentaje de la
cartera bruta) empeord por séptimo
semestre consecutivo, al registrar al cierre
de junio de este afio un aumento de 57
puntos bésicos en relacién con el registro
del segundo semestre del afio pasado,
para asi ubicarse en 2,5%, lo que resultd
en el nivel mas elevado desde el primer
semestre del afio 2004 (Ver Grafico 11-11).
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créditos segun la divisibn entre banca plblica y privada también mostré un
comportamiento muy disimil. Mientras que, en los bancos privados se ubico en 1,9% en
el primer semestre del afio (1,5% en el segundo semestre del afio 2008), en los bancos
comerciales y universales propiedad del estado alcanz6 10,3% (8,3% en el segundo
semestre del afio pasado).

Comportamiento de las Inversiones. Las inversiones en titulos valores alcanzaron
Bs. 82.967 millones en junio, lo que signific6 un aumento de 45,3% en relacién con
diciembre de 2008, significativamente superior al incremento registrado en el segundo
semestre del afio pasado (4,1%). Ademas, resulté en el mayor crecimiento observado en
los dltimos seis afios. En términos reales, el aumento alcanzé 29,4%, en cambio, en el

segundo semestre del afio 2008 mostrd una contraccion de 8,2%.
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Este notable incremento en las inversiones en titulos valores se explico
fundamentalmente por el significativo aumento en las colocaciones de Bonos DPN y
Letras del Tesoro, que resultaron a raiz de la ejecucién del programa de endeudamiento
aprobado por el Ejecutivo Nacional, con la finalidad de cubrir la brecha fiscal ante el
choque negativo de los precios petroleros. En efecto, los titulos del Gobierno Central mas
los titulos privados se incrementaron aproximadamente en 51% en el primer semestre del
afo (-16,4% en el segundo semestre del afio pasado), haciendo que su participacién
dentro de las inversiones de la banca se elevara desde 49,1% en diciembre de 2008
hasta 51% en junio de este afio. En adicion, las mayores emisiones de instrumentos de
absorcién por parte del BCV junto con las operaciones interbancarias mostraron un
aumento de 40% (36,6% en el segundo semestre de 2008).

En cuanto a las inversiones cedidas que se contabilizan fuera del balance, en el primer
semestre del afio disminuyeron por sexto semestre consecutivo, en esta ocasion en
34,2%, para ubicarse en Bs. 3.614 millones. Esto como resultado de la disposicion de la
SUDEBAN de transferir de manera paulatina y en un plazo no mayor a los préximos dos
afios®, la totalidad de estas inversiones a las cuentas del pasivo del balance de la banca.
De hecho, desde que esta medida se aprobé en mayo del afio 2006 se han traspasado al
balance cerca de Bs. 16.200 millones, los cuales han pasado a formar parte de las otras
captaciones de la banca desde el lado pasivo del balance y el titulo cuyo rendimiento se
ha cedido se contabiliza en el lado del activo como una inversién en valores.

Evolucion de las Disponibilidades. En el primer semestre del afio, las disponibilidades
de la banca se incrementaron en 14,1%, lo que significé una caida de 273 puntos basicos
en relacion con el aumento observado en el segundo semestre del afio 2008. Con mas
detalle, la cuenta “Banco Central de Venezuela’ que registra los encajes mantenidos y
excedentes de la banca aumentaron en 10,5%, lo que ocurrié a pesar de la reduccion en
el encaje minimo marginal de 500 puntos basicos, aunque el aumento es cénsono con los
mayores excedentes de liquidez bancaria que se observaron a lo largo del primer
semestre del afio®. Poco méas del 60% del aumento de las disponibilidades lo explicé
esta cuenta y el resto provino del notable incremento experimentado en la cuenta
“Efectos de Cobro Inmediato”, que resultdé 2,7 veces por encima del nivel alcanzado en
diciembre del afio 2008.

En cuanto a los indicadores de liquidez, estos mostraron una evolucién muy parecida a la
observada durante el segundo semestre del afio 2008. En efecto, las disponibilidades
como proporcién de las captaciones totales apenas se redujeron en 14 puntos basicos en
relacion con el segundo semestre del afio pasado para ubicarse en 30,1% y como
proporcion de los depésitos se mantuvo similar (alrededor de 37%). Tomando en
consideracion las disponibilidades como proporcion de los depdsitos mas liquidos

% En mayo del afio 2006, la SUDEBAN aprob6 la transferencia hacia las cuentas del pasivo del balance de las
instituciones financieras los saldos que éstas hayan mantenido al 30 de junio del afio 2006 en un plazo maximo
de 20 trimestres contados a partir del primero de julio. Posteriormente, en mayo del afio 2007 se modificé la
periodicidad de esta medida de trimestral a mensual con un plazo no mayor a 49 meses contados a partir de
marzo del afio 2007.
% En el primer semestre de este afio, los excedentes de liquidez de la banca promediaron Bs. 2.920 millones,
en tanto que, alcanzaron Bs. 1.720 millones en el segundo semestre del afio 2008.
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(cuentas corrientes y de ahorro) paso de 42,6% en el segundo semestre del afio 2008 a
44,2% en el primer semestre de este afio. Un mayor incremento se observd si a las
disponibilidades se le adicionan las inversiones en valores en relacién con las
captaciones totales, aumentando 700 puntos basicos para ubicarse en 63,7%, este es el
nivel mas elevado de los Ultimos cuatro afios.

INDICES DE CAPITALIZACION. La expansién en el tamafio del balance de la banca
requirié un aumento de la base patrimonial de las instituciones financieras. De esta forma,
el patrimonio alcanz6 Bs. 28.652 millones en el primer semestre del afio, lo que significd
un aumento de 18,9% respecto con el nivel registrado al cierre del afio 2008 (11,7% en el
segundo semestre de 2008), lo que permitié al sistema cumplir holgadamente los indices
de capitalizacion exigidos por la SUDEBAN. En efecto, el indice de Solvencia Patrimonial
(Patrimonio como porcentaje del activo sin incluir los titulos valores avalados por el
Estado) pas6 de 9% en el segundo semestre de 2008 a 9,7% en el primer semestre de
este afo, este Ultimo resulté el nivel mas elevado desde el segundo semestre del afio
2006 y se ubic6 por encima del minimo exigido (8%).

Por su parte, el indice que muestra la cuantia adecuada de patrimonio que debe tener un
banco considerando los riesgos asociados a las cuentas que conforman el activo
bancario (patrimonio en relacién con los activos ponderados por los riesgos y otras
operaciones contingentes) se ubicé en 13,5% al cierre del mes de mayo (Ultima
informacién disponible), esto es, 68 puntos béasicos por encima del nivel obtenido en el
segundo semestre del afio pasado y superior al requerimiento obligatorio (12%).

EFICIENCIA ADMINISTRATIVA. A pesar de que los gastos de transformacion de la banca
se incrementaron, la expansion en el balance total de las instituciones bancarias permitio
mejorar (aunque levemente) los indicadores de eficiencia de la gestién bancaria. En este
sentido, los gastos de transformacion (personal, generales y administrativos, aportes a
FOGADE y a la SUDEBAN) se incrementaron en 9,5% en el primer semestre del afio
frente a un aumento alin mayor (11,6%) registrado en el segundo semestre del afio
pasado. De acuerdo con la estructura de estos gastos, todos acusaron crecimientos
incluso por encima de los registros observados en el lapso julio-diciembre de 2008, a
excepcién de los gastos de personal. En efecto, el mayor aumento lo experimentaron los
aportes a FOGADE (22,2% vs. 1,8% en el segundo semestre del afio 2008), seguido de
los Aportes a la SUDEBAN (11,7% vs. 10,5%), gastos generales y administrativos con
8,1% (6,8% en el segundo semestre de 2008), en cambio, los gastos de personal
mostraron un aumento 50% inferior al registrado a finales del afio pasado (9,2% vs.
18,2%). De esta forma, el indicador de gastos de transformacion como proporcion de los
activos totales mas las inversiones cedidas alcanzé 5% en el primer semestre del afio
(5,1% en el segundo semestre del afio pasado).

INDICADORES DE RENTABILIDAD. En el primer semestre del afio, el resultado neto de la
banca se increment6 con respecto al nivel alcanzado en el segundo semestre del afio
2008, no obstante, por ser el crecimiento inferior al que experimentaron los activos totales
y el patrimonio, los indicadores de rentabilidad bancaria acusaron una desmejora. En
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efecto, el resultado neto se ubic6 en Bs. 3.320 millones en el primer semestre del afio,
esto es, 6,8% por encima del nivel obtenido en el segundo semestre de 2008. En este
sentido, el resultado neto como proporcion de los activos totales (ROA) pasé de 2,4% en
el lapso julio-diciembre de 2008 a 2,3% en el periodo enero-junio de 2009, lo que resulté
en el nivel mas bajo desde el inicio de la crisis financiera (segundo semestre del afio
2004). Como proporcién del patrimonio la utilidad liquida se ubicé en 26,5% (ROE), esto
es una caida de 224 puntos basicos en relaciéon con el nivel obtenido en el segundo
semestre del afio pasado, para resultar ademas, el registro mas bajo desde el segundo

Gréfico 1I-12
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semestre del afio 2001 (Ver Grafico II-12).

Al descomponer el resultado neto de la
banca, se tiene que el margen financiero
bruto mostr6 un aumento de 10,8% en
relacién con el segundo semestre del afio
2008, lo que resultd superior al 3,9%
observado en el lapso julio-diciembre del
afio pasado, para ubicarse en Bs. 9.402
millones. Esto fue el resultado del mayor
incremento de los ingresos financieros en
relacién con el aumento que registraron los
gastos financieros. En efecto, los ingresos
financieros se ubicaron en Bs. 19.765

millones, para un aumento de 7,6%, explicado en casi un 70% por los recursos
generados por las inversiones en titulos valores, tanto por el efecto del mayor volumen
adjudicado como por el incremento del rendimiento implicito de esta cartera (10,5% en el
segundo semestre de 2008 y 11,3% en el primer semestre de este afio). El resto lo
explico el ingreso generado por la cartera de créditos que registré tan s6lo un aumento de
2,3% en el primer semestre del afio, incremento explicado mas por un aumento en el
volumen que en el rendimiento implicito, ya que éste se redujo en 70 puntos basicos, al
pasar de 23,2% en el segundo semestre de 2008 a 22,6% en el primer semestre de este
afio. Por el lado de los gastos financieros, la caida en el tope minimo de las tasas de
interés permitié una reduccion en el costo de las captaciones en 40 puntos basicos, para
ubicarse en 7,4%. De esta forma, los gastos financieros acusaron un menor incremento al
registro alcanzado en el segundo semestre del afio 2008 (4,9% vs. 46%).

Carmen Julia Noguera
cnoguera@bancomercantil.com
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BAN COMERCIAL
Principales Indicadores
ANOS
2005 2006 2007 2008 12007 11 2007 12008 11 2008 1 2009
Indices de Intermediacion
Bésico: Cartera de Créditos / Captaciones 47,2% 52,3% 60,9% 59,9% 58,4% 60,9% 60,9% 59,9% 53,8%
Ampliado: (Cartera de Créditos+Inversiones) / Captaciones 91,3% 90,2% 88,2% 86,4% 92,8% 88,2% 88,2% 86,4% 87,3%
Liquidez
Disponibilidades / Captaciones Totales 24,0% 23,9% 29,6% 30,2% 28,7% 29,6% 29,3% 30,2% 30,1%
Disponibilidades / Depdsitos Totales 25,7% 25,2% 35,2% 36,7% 32,8% 35,2% 36,1% 36,7% 36,7%
Disponibilidades / (Depdsitos Vista+Ahorro) 35,2% 29,9% 40,8% 42,6% 37,3% 40,8% 43,6% 42,6% 44.2%
(Disponibilidades+Inversiones Titulos Valores) / Captaciones Totales 68,1% 61,9% 57,0% 56,7% 63,2% 57,0% 58,1% 56,7% 63,7%
Calidad de Cartera de Créditos
(Cartera Vencida+En Litigio) / Cartera de Créditos Bruta 1,4% 0,9% 1.2% 1,9% 1,1% 1.2% 1,7% 1,9% 2,5%
(Cartera Vencida+En Litigio+Reestructurada) / Cartera de Créditos Bruta 2,1% 1,2% 1,5% 2,2% 1,4% 1,5% 2,0% 2,2% 3.2%
Provisién / Cartera de Créditos Bruta 31% 2,4% 2,1% 2,8% 22% 2,1% 2,4% 2,8% 3,5%
Provision / (Cartera Vencida+En Litigio) 2,24 2,61 1,74 1,47 2,05 1,74 1,43 1,47 1,40
(Cartera Vencida+En Litigio-Provisiones) / Cartera de Créditos Neta -1,78 -1,51 -0,91 -0,92 -1,14 -0,91 -0,76 -0,92 -1,02
Capitalizacién y Patrimonio
(Patrimonio + Gestion Operativa) / Activo Total 12,4% 10,8% 8,7% 8,9% 8,7% 8,7% 9,0% 8,9% 9,2%
(Patrimonio + Gestion Operativa) / (Activo Total + Inversiones Cedidas) Promedio 10,4% 8,3% 8,2% 8,7% 7.7% 8,2% 8,7% 8,7% 9,1%
Indicador de Solvencia Patrimonial (SUDEBAN) v 11,9% 12,0% 9,2% 9,0% 9,2% 9,2% 9,7% 9,0% 9,7%
(Inversiones en Titulos Valores + Inversiones Cedidas) / Patrimonio 43 5,6 3,27 2,60 4,49 3,27 2,96 2,60 3,02
Eficiencia o Gestién Administrativa
Gastos de Personal / (Activo Total + Inv. Ced.) Promedio 2,4% 2,1% 2,1% 2,4% 2,0% 2,1% 2,3% 2,4% 2,3%
Gastos Generales y Administrativos / (Activo Total + Inv. Ced.) Promedio 3,0% 2,4% 2,2% 2,3% 2,0% 2,2% 2,5% 2,3% 2,3%
Gastos de Personal + Generales y Administrativos / (Activo Total + Inv. Ced.) Promedio 5,4% 4,5% 4,4% 4,7% 4,0% 4,4% 4,7% 4,7% 4,6%
Gastos de Transformacion / (Activo Total + Inv. Ced.) Promedio 5,8% 4,9% 4,8% 5,1% 4,4% 4,8% 5,1% 5,1% 5,0%
Rentabilidad
Rendimiento Implicito Activos Financieros (A) 12,2% 10,1% 13,6% 18,8% 11,2% 13,6% 17,4% 18,8% 18,4%
Rendimiento Implicito de la Cartera Créditos 17,9% 16,2% 18,0% 23,2% 16,4% 18,0% 22,2% 23,2% 22,6%
Rendimiento de la Cartera de: (Inversiones Titulos Valores + Inversiones Cedidas) 6,9% 5,5% 6,9% 10,5% 6,0% 6,9% 8,9% 10,5% 11,3%
Costo Captaciones (B) 4,9% 3,8% 4,4% 7,8% 3,6% 4,4% 6,2% 7.8% 74%
Margen Financiero Relativo Promedio: (A-B)/A 60,0% 62,4% 67,7% 58,4% 67,4% 67,7% 64,1% 58,4% 59,7%
Utilidad Liquida Publicacion / Patrimonio (ROE) 31,6% 30,4% 33,3% 28,7% 29,8% 33,3% 30,0% 28,7% 26,5%
Utilidad Liquida Publicacién / Activo Promedio (ROA) 3,6% 2,9% 2,7% 2,4% 2,5% 2,7% 2,6% 2,4% 2,3%
Utilidad Liquida Publicacién / (Activo + Inv. Ced.) Prom. (ROA) 3,0% 2,4% 2,5% 2,3% 2,2% 2,5% 2,4% 2,3% 2,3%

Nota: 1/ Desde mayo del afio 2006, el Indice de Solvencia Patrimonial se calcula como: (Patrimonio + Gestion Operativa / Activo Total - Titulos del Gobierno). EI minimo exigido es 8%
Fuente: Balances de Publicacion de Instituciones Financieras, SUDEBAN, Banco Central de Venezuela y Calculos Propios

Francisco Vivancos C.

Leonardo Vera, Luis Zambrano Sequin.

Este informe ha sido elaborado por la Gerencia de Investigacién Econémica del Mercantil C.A. (Banco Universal), coordinada por:
Equipo de Investigadores: Inés Fasanaro, Andreas Faust, Ivan Martinez, Rafael Mufioz, Gema Murillo, Carmen J. Noguera,

Las opiniones aqui expresadas son responsabilidad de los autores y no reflejan necesariamente los puntos de vista de la institucion.

Banca Comercial”.

Edificio Mercantil, Av. Andrés Bello, N° 1-Apartado Postal N°789 - Caracas 1010A. Venezuela.
Deposito Legal: pp 83-0181. El “Informe Banca Comercial y Universal” sustituye al anteriormente denominado “Informe Semestral
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Disponib. Var % Inversiones Var % Cartera Var % Activos Var % Depdsitos Depdsitos
Totales Jun-09/ otales * de Créditos ~ Jun-09/ Totales Jun-09/  Ctas. Ctes. Ahorro
Miles de Bolivares Jun-09 Jun-09 Jun-09 Jun-09 Dic-08 Jun-09 Jun-09

Banesco (Banco Universal) 9.475.090 2,1 6.801.787 19.957.795 74 37.980.340 2,3 17.533.642 5.635.793

2 8.394.153 13,7 7.774.089 15.542.695 2,8 32.587.574 8,6 15.593.419 8.938.125

BBVA Provincial (Banco Universal) 7.544.752 12,3 7.706.524 15.327.124 0,0 31.888.162 12,4 13.302.662 6.338.023

4 7.989.241 26,2 6.505.248 14.239.346 (2,6) 29.832.751 19,3 14.270.503 5.022.121

Occidental de Descuento (Banco Universal) 4.536.150 19,7 4.624.958 8.966.412 12,7 21.241.278 19,5 7.684.316 1.924.270

6 3.166.782 (19,5) 6.425.607 3.549.469 0,5 13.681.599 @7 7.148.015 1.882.602

Industrial de Venezuela (Banco Universal) 2.452.680 (15,1) 7.840.053 1.409.727 4,6 12.008.749 6,2 4.972.153 1.290.789

8 1.950.326 29,6 3.297.675 3.654.635 (4,6) 10.377.802 59 2.206.811 1.700.450

Exterior (Banco Universal) 2.506.492 7.8 757.288 5.928.712 10,5 9.419.616 10,0 4.593.980 1.291.539

10 2.209.360 14,6 1.724.852 4.899.652 0,3 9.290.183 19,2 2.595.861 997.514

Bancaribe (Banco Universal) 1.910.534 15 1.432.289 4.837.305 14,3 8.533.838 11,7 3.260.490 1.423.024

12 2.325.202 135 1.223.849 4.194.496 16,5 8.087.827 20,3 2.783.724 1.169.888

Canarias de Venezuela (Banco Universal) 1.821.777 215 1.387.072 3.768.081 (13) 7.457.684 14,1 1.748.791 754.024

14 1.358.401 23,6 3.717.603 908.072 13,9 6.274.069 49,9 2.480.442 436.622

BFC - Banco Fondo Com(n (Banco Universal) 1.583.673 (10,4) 1.342.546 2.739.129 (6,4) 6.087.495 (5,6) 2.449.250 1.816.642

16 1.474.598 20,6 2.242.186 1.574.034 (13,3) 5.403.816 24,0 2.745.594 767.298

Bancoro (Banco Universal) 1.523.540 44,0 964.042 2.323.194 (19,0) 5.233.175 21,6 950.691 215.962

18 899.924 11,3 2.350.675 1.563.210 15 5.159.128 81,2 1.603.255 1.003.475

Caroni (Banco Universal) 1.161.908 20,8 1.526.336 1.596.362 (11,8) 4.640.987 20,3 2.082.310 907.810

20 1.488.896 207,6 1.391.807 1.466.583 (25,9) 4.439.494 47,0 668.724 125.676

Confederado (Banco Comercial) 989.821 63,7 1.863.201 1.027.528 (26,7) 4.051.120 44,6 599.705 339.924

22 1.335.801 46,9 1.552.328 1.040.956 225 4.029.862 18,9 2.823.886 141.672

BanPro (Banco Universal) 770.741 58,4 1.817.787 774.843 (25,7) 3.466.476 57,8 454.064 383.899

24 146.612 (0,0) 1.169.471 1.644.077 52,0 3.274.008 26,3 505.944 18.121

Inverunién (Banco Comercial) 552.492 854,9 2.378.207 625,0 213.076 (22,1) 3.228.607 379,8 306.945 10.978

26 227.551 63,9 1.618.583 5.364,1 543.314 95,9 2.519.626 237,8 70.738 8.702

Plaza (Banco Comercial) 677.728 28,0 350.637 67,4 1.291.581 10,0 2.365.841 21,2 926.074 738.376

28 615.297 (10,3) 475.370 65,1 1.154.398 (13) 2.347.314 52 1.098.335 563.873

Banorte (Banco Comercial) 376.470 231 390.627 42,9 1.229.825 21,3 2.201.928 29,5 283.430 190.050

30 416.325 (16,8) 321.375 69,1 1.203.041 (7.5) 2.126.032 (2.3) 946.011 314.228

Del Sur (Banco Universall) 405.130 82) 583.881 42,7 924.863 0,8 2.019.764 9,5 632.754 495.043

32 712.788 166,4 316.754 82,8 568.351 67,1 1.625.209 102,8 232.551 20.011

Ban Valor (Banco Comercial) 255.070 (15,2) 350.854 82,8 459.211 22,4 1.098.697 53 144.942 11.665
34 26.386 30,9 600.881 37,8 403.555 3,6 1.062.430 22,5 - -
TotalBank (Banco Universal) 15.092 (22,5) 93.976 6,3 33.710 (27,0) 968.589 0,7 127 -

36 215.743 (13,8) 116.393 12,7 484.150 2,7) 906.700 (2,1) 452.432 90.827

Banplus (Banco Comercial) 213.432 - 154.266 - 435.454 - 865.521 - 169.419 29.811

38 187.310 161,1 361.112 112,4 261.811 38,4 853.029 82,9 219.005 21.791
ABN Amro Bank (Banco Comercial) 191.932 18,1 390.963 10,6 64.192 (40,8) 656.784 2,7 288.726 -

40 78.778 120,5 276.102 211,6 19.742 (18,1) 385.957 149,9 344.085 2.755
Bancrecer (Banco Microempresario) 127.369 34 41.012 (82,2) 48.998 (52,0) 255.295 (48,3) 42.241 -

42 24.241 (38,8) 6.928 (23,1) 198.045 (6,6) 240.347 (12,0) 50.591 19.091
Banco Soberano (Banco Comercial) 6.070 15,0 53.264 (14,1) 154.397 13,1 239.337 4,0 - -

44 3.189 130,8 111.492 172,7 37.563 796,3 159.532 207,0 13.094 25.839

Banco del Sol (Banco Microempresario) 21.872 58,7 36.347 33,3 74.956 26,0 146.487 32,1 14.959 1.123

46 13.056 17,6 28.698 471,4 77.300 10,1 137.593 - 6.225 4.290
Exportacién y Comercio (Banco Comercial) 7.765 266,3 6.674 22,4 17.547 12,2) 33.690 15,5 - -

48 3.104 (4,6) - (100,0) 13.676 (19,4) 21.609 (25,2) - 3.714

Total Banca Comercial + Banca Universal 74.390.644 14,3 86.503.668 45,1 132.846.192 2,9  310.912.952 15,6 121.300.917 47.077.430

*/ Inversiones Totales = Inversiones en Titulos Valores + Inversiones en Empresas Filiales, Afiliadas, Sucursales y Agencias del Exterior
En mayo de 2007 Banco Activo (Banco de Inversién) pasa a ser Banco Activo (Banco Comercial).

En octubre de 2007 Banco de Desarrollo Microempresario (BM) cambia su nombre a Banco Real (BM).

En octubre de 2007 inicia operaciones el Banco Internacional de Desarrollo (Banco Universal).

En marzo de 2009 Banco Activo (Banco Comercial) pasa a ser Banco Activo (Banco Universal).

En junio de 2009 Banco Nacional de Crédito (BU) se fusion6 por absorcién con Stanford Bank (BC)

(Cartera Vencida + En Litigio) / Cartera Neta de Provisiones Patrimonio / (Activo + Inversiones Cedidas) Prom.
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Mercantil Y

Depésitos Depésitos Var % i i Ingresos Gastos Margen Otros Gastos Resultad
Plazo Totales Jun-09/ Financ. Financ. Fin. Bruto Ingresos* Transform. Neto
Jun-09 Jun-09 Dic-08 Jun-09 Jun-09 Jun-09 Jun-09 Jun-09 Jun-09 Miles de Bolivares

3.500.166 26.669.602 10,1  3.113.318 2.560.819 1.267.827  1.292.992 749.299 1.175.775 289.771 1
875.267 25.406.811 13,4 2.882.055 2.118.912 922.067 1.196.845 367.697 906.699 333.064 Mercantil (Banco Universal)
91.114 19.731.799 9,7  3.388.930 2.062.639 723.015 1.339.624 395.906 648.331 672.981 3
2.061.199 21.353.823 16,7 2.806.595 1.860.983 844.588 1.016.395 441.531 651.612 484.042 Venezuela (Banco Universal)
1.275.797 10.884.383 18,5 1.519.043 1.426.071 1.027.354 398.717 592.407 488.776 380.014 5
1.699.304 10.729.921 (7,9) 1.009.760 997.646 386.625 611.021 109.833 297.420 53.112 Banfoandes (Banco Universal)
1.143.745 7.406.687 (12,1) 73.098 334.605 213.718 120.887 72.651 180.898 (72.028) 7
2.978.464 6.885.725 49,5 1.108.314 905.013 594.950 310.064 124.936 304.410 52.268 Federal (Banco Comercial)
386.366 6.271.886 1,0 845.907 689.228 255.457 433.771 48.667 206.676 181.032
1.828.477 5.421.852 51 796.395 674.420 442.209 232.211 242.323 191.497 148.008 Corp Banca (Banco Universal)
595.254 5.278.768 10,9 748.882 567.401 271.883 295.518 131.048 246.285 90.376 11
2.434.527 6.388.140 14,3 573.710 503.315 341.743 161.572 44.065 149.456 26.996 Nacional de Crédito (Banco Universal)
1.553.868 4.056.684 34,6 668.063 486.430 367.815 118.614 221.073 140.351 18.422 13
1.359.001 4.276.065 44,6 432.351 318.665 160.925 157.740 51.806 112.628 43.800 Del Tesoro (Banco Universal)
307.423 4.573.315 8,0 561.169 436.214 298.544 137.670 66.606 160.831 27.870 15
2.770 3.515.662 22,9 537.137 309.492 79.418 230.073 80.264 146.248 161.503 Venezolano de Crédito (Banco Universal)
3.448.776 4.615.428 19,0 475.462 334.828 308.021 26.807 28.615 109.861 (82.371) 17
535.652 3.142.381 25,1 329.975 234.901 142.758 92.144 181.418 96.208 102.388 Central (Banco Universal)
644.836 3.634.955 23,2 370.581 262.450 146.923 115.526 48.092 123.550 32.480 19
1.529.713 2.324.113 71,1 394.635 283.978 207.195 76.783 20.292 54.950 (9.311) Bolivar (Banco Comercial)
1.000.398 1.940.027 50,7 432.424 241.220 190.511 50.709 16.349 78.311 (33.907) 21
13.982 2.979.539 26,5 657.854 270.558 21.995 248.562 88.764 86.998 115.299 Citibank (Banco Universal)
724.929 1.562.892 44,5 224.815 182.155 143.966 38.189 25.216 74.387 (33.558) 23

- 524.065 94,8 538.598 115.544 937 114.607 38.822 64.474 22.614 Agricola de Venezuela (Banco Universal)
879.958 1.197.880 4245 546.805 128.418 120.433 7.985 89.137 13.749 2.851 25)
321.299 400.740 19,0 172.149 102.096 109.912 (7.816) 80.435 48.367 5 Banco Real (Banco Microempresario)
385.599 2.050.049 22,2 191.113 159.872 85.653 74.219 10.116 53.474 20.158 27

31.944 1.694.152 (5.3) 194.114 162.903 70.142 92.761 26.996 93.343 17.472 Sofitasa (Banco Universal)
433.300 906.781 135,4 104.970 181.137 141.795 39.342 39.278 57.656 619 29
312.526 1.572.765 2,8) 227.139 157.105 88.029 69.075 15.243 67.349 10.413 Guayana (Banco Comercial)

40.317 1.168.114 9.8) 216.741 149.174 64.598 84.577 33.924 67.383 20.190 31
640.931 893.493 105,8 274.664 72.682 58.108 14.574 36.352 17.882 19.241 Helm Bank (Banco Comercial)
435.615 592.222 17,6 132.576 79.544 72.417 7.127 22.348 27.587 1.249 28]

- - - 968.507 33.541 1.288 32.254 234.712 27.868 195.766 Bancoex (Banco Comercial)

- 127 (98,8) 459.723 4.519 32.267 (27.748) 28.071 4.510 10.123 35
123.889 667.149 (11,4) 78.762 73.608 33.872 39.736 6.688 36.041 6.223 100% Banco (Banco Comercial)
359.577 558.807 - 69.364 62.752 40.821 21.932 7.249 21.806 1.665 37
258.094 498.891 80,0 48.203 63.936 35.414 28.521 5.017 24.861 1.281 Activo (Banco Comercial)

- 288.726 39,4 127.499 32.735 4.190 28.545 2.039 11.068 16.279 39

1.057 347.897 164,4 14.046 15.027 423 14.604 2.580 9.371 4.166 .M.C.P (Banco Comercial)
- 42.241 (84,7) 27.146 29.496 5.864 23.632 5.793 25.342 (9.270) 41
2.660 72.342 (47,3) 28.645 27.297 11.799 15.498 18.656 27.809 58 Bangente (Banco Microempresario)

- - - 190.534 6.789 - 6.789 63 16.218 2.030 43

- 38.933 614,0 42.913 8.029 1.705 6.324 1.005 3.089 2,912 Banco Internacional de Desarrollo (Banco Universal)

54.897 70.979 44,6 11.313 11.707 7.926 3.781 4.442 5.977 580 45

38.855 49.370 59,3 10.556 11.249 9.471 1.778 7.904 13.390 (6.407) Mi Banco (Banco Microempresario)

- - - 21.037 2.293 - 2.293 740 2.040 (394) 47

28 3.742 43,8 4.077 1.722 1.254 468 4.949 6.794 (2.290) Bancamiga (Banco Microempresario)

34.311.573  202.689.920 14,2 28.651.666 19.755.118 10.357.827 9.397.291  4.871.419 7.379.607 3.319.780 Total Banca Comercial + Banca Universal

*/ Otros Ingresos = Ingresos por Recuperacion de Activos Financieros + Otros Ingresos Operativos + Ingresos Extraordinarios
En mayo de 2007 Banco Activo (Banco de Inversién) pasa a ser Banco Activo (Banco Comercial).

En octubre de 2007 Banco de Desarrollo Microempresario (BM) cambia su nombre a Banco Real (BM).

En octubre de 2007 inicia operaciones el Banco Internacional de Desarrollo (Banco Universal).

En marzo de 2009 Banco Activo (Banco Comercial) pasa a ser Banco Activo (Banco Universal).

En junio de 2009 Banco Nacional de Crédito (BU) se fusion6 por absorcién con Stanford Bank (BC)

Coeficiente de Intermediacion ROA (Resultado Neto / Activo + Inv. Cedidas Promedio)
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